SEGUNDA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES DE FECHA ONCE
(11) DE OCTUBRE DE DOS MIL TRECE (2013) R-CNV-201333-MV MODIFICADA POR
LA QUINTA RESOLUCION DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORE S DE FECHA
VEINTITRES (23) DE SEPTIEMBRE DE DOS MIL CATORCE (2 014) R-CNV-2014-22-

MV.

REFERENCIA: Modificacién a la Norma que regula las sociedadisiistradoras y los fondos

de inversion.

VISTA

VISTA

VISTA

VISTA

VISTO

VISTA

VISTAS

VISTOS

VISTOS

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

CONSIDERANDO

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del ochad@)mayo
del afio dos mil (2000).

La Ley General de las Sociedades Comerciales y &sapr
Individuales de Responsabilidad Limitada, del ondd) de
diciembre del afio dos mil ocho (2008), No. 479-08sys
modificaciones bajo la Ley No. 31-11 del ocho (8)fdbrero del
afio dos mil once (2011).

La Ley para el Desarrollo del Mercado Hipotecario ey
Fideicomiso en la Republica Dominicana, No. 189¢dkl dieciséis
(16) de julio del afio dos mil once (2011).

La Ley que establece un Régimen Regulatorio pabzesarrollo y
Competitividad de las Micro, Pequefias y Medianaspriesas
(MIPYMES), No. 488-08 del diecinueve (19) de dicemdel afio
dos mil ocho (2008).

El Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercadd/@lores 19-
00, aprobado por el Poder Ejecutivo mediante er&@ed\o. 664-
12 del siete (7) de diciembre del afio dos mil d@64.2).

La Norma que regula las sociedades administradotas fondos
de inversién aprobada por el Consejo Nacional der¥a mediante
la Resolucion CNV-2013-33-MV, de fecha once (11)odéubre
del afio dos mil trece (2013).

Las Normas Internacionales de Informacién FinaadibitIF’s).

Los Objetivos y Principios para la Regulacién de Néercados de
Valores de la Organizacién Internacional de Comissode Valores
(I0SCO).

Los Principios de Gobierno Corporativo de la Orgacion para la
Cooperacion y Desarrollo Econémicos (OCDE).

Que el Mercado de Valores dominicano se ha de&doml
sustancialmente, haciendo necesario que las figumas
participan en el mismo evolucionen conforme a lagnls
practicas internacionales en la materia, y a supeemitan una
sana profundidad del mercado de valores dominicano.

Que es interés del Estado desarrollar el secttasdellPYMES,

con énfasis en los proyectos de fortalecimientditicsonal,

capacidad de acceso al crédito formal, y desarelipresarial,
entre otros, en el marco de politicas consistetitesiediano y
largo plazo.

Que es de interés de la Superintendencia de Vgbooesover la
creacion y funcionamiento de las sociedades adirddisras de
fondos de inversién para mayor profundidad al ndwcde
valores dominicano, mediante el aumento de ahatesrio y el
surgimiento de instrumento de largo plazo.

Que el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mdocde
Valores, establecié determinadas modificacioneslésg que
afectan las normativas existentes al momento dgpsabacion
por lo que se hace necesario adecuarlas al coatdaidnismo.
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CONSIDERANDO . Que la Superintendencia de Valores es la encargia
promover el funcionamiento de un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, por lo tanseeda facultad
de Normar todos aquellos aspectos que no se colaterap la
Ley y su Reglamento de Aplicacion.

CONSIDERANDO . Que es necesario establecer los requisitos minidedos
documentos que acompafan la solicitud de autodzade las
sociedades administradoras y los fondos de inveraitte la
Superintendencia de Valores, a los fines de asegsua
inscripcion y posterior participacion en el mercado

CONSIDERANDO . Que la Superintendencia de Valores, sirvid6 de estepara el
intercambio de observaciones y sugerencias deddgipantes
del mercado y el Banco Central de la Republica Darana
sobre las necesidades de regulaciones esenciales gba
desarrollo y fortalecimiento del mismo.

El Consejo Nacional de Valores, en el uso de legltades que le concede la Ley de Mercado de
Valores No. 19-00 y acorde al contenido de losalds 179 y 181 del Reglamento de Aplicacion
de la Ley del Mercado de Valores aprobado por deP&jecutivo mediante el Decreto No. 664-
12, resuelve:

1. “Aprobar y poner en vigencia la modificacion de laNorma que regula las Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversibn aprobadamediante la Segunda
Resolucion del Consejo Nacional de Valores del on¢El) de octubre del afio dos mil
trece (2013), R-CNV-2013-33-MV".

TITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 1. Objeta La presente Norma tiene por objeto establecer:

a) los requisitos a los que deberdn sujetarse laomessjuridicas que deseen inscribirse en el
Registro del Mercado de Valores y Productos (eadelante “Registro”) para operar como
sociedades administradoras de fondos de inversitto(adelante “sociedad administradora’);

b) los requisitos que deberan cumplir las sociedadesinéstradoras para la inscripcion en el
Registro de los fondos de inversidon que administren

c) las disposiciones a las que deberan sujetarse damdades administradoras para su
funcionamiento en el mercado de valores, asi coama [a administracion de los fondos de
inversion que administren.

Articulo 2. Ambito de aplicacion Quedan sometidas a las formalidades previstas prekente
Norma, las sociedades administradoras y los foddasversion que administren.

Articulo 3. Nivel de cumplimientoLos documentos e informaciones que acomparien itsal

de autorizacion de funcionamiento y la inscripaitenlas sociedades administradoras y los fondos
de inversion que administren, deben ajustarse disp®siciones que se establecen en la presente
Norma.

Articulo 4. Definiciones (Modificado por la Resolucién R-CNV-22014-MV). Para los fines de
esta Norma, se establecen las siguientes defigigion

a) Administrador del Fondo de Inversion (en lo adelante “Administrador”). Ejecutivo de la
sociedad administradora, facultado por ésta paeutgr las actividades de inversion en el
marco de lo establecido por la Ley del Mercado dmiés 19-0@en lo adelante “Ley”), por el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado dréa aprobado mediante Decreto No.
664-12 (en lo adelante “Reglamento”), la presentanid, asi como las demas normas
aprobadas por el Consejo Nacional de Valores (emadelante “Consejo”), y por la
Superintendencia de Valores (en lo adelante “Sofggrilencia”) que le sean aplicables, el
reglamento interno, el prospecto de emision depeetsvo fondo de inversion y demas
normativa interna de la sociedad administradora.

b) Administracion de fondos de inversion. Actividad realizada por las sociedades

administradoras, consistente en la inversion pimfies y diversificada de los recursos de
terceras personas, denominadas aportantes, ees/glotros activos autorizados por la Ley.
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d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

m)

Benchmark o indicador comparativo de rendimiento.Cualquier indicador tomado como

referencia para valorar la eficiencia en la gestiérun portafolio de inversion de un fondo de
inversion. Estos indicadores deberan tener relaoddnla politica y el portafolio de inversién

del respectivo fondo de inversion debiendo ser kmos los benchmark por la

Superintendencia.

Capital para el desarrollo de sociedadesnversiones a mediano o largo plazo y sin caracter
de permanencia, en el capital de una sociedaddarigrae tenga potencial de crecimiento y que
necesite de ese capital para la optimizacién adgio social.

Certificado de cuotas o certificado de suscripciomle cuotas.Comprobante o recibo que
acredita lasuscripcion o el rescate de cuotas segun correaposalizado por un aportante de
un fondo de inversion abierto.

Comisiones Porcentaje o monto fijo que percibe la socieddmiaistradora por su labor de
administracion de los fondos de inversion, de coniad a lo previsto por la presente Norma,
el reglamento interno y el prospecto de emisiorfatedo de inversion.

Comision por administracion. Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad aistnadora
por el servicio de administrar los fondos de invers

Comision por desempefioRemuneracion de la sociedad administradora aplicadzo un
porcentaje de la rentabilidad del fondo de invergdbre el excedente en caso de que la tasa
diaria supere los indicadores comparativos de m@edio obenchmarkutilizados para su
aplicacion.

Comision por rescate anticipadoPorcentaje o monto fijo de cobro realizado posdeiedad
administradora sobre un determinado rescate dendofabierto en caso de que dicho rescate
sea solicitado y realizado antes del tiempo miniterminado, siempre y cuando éste plazo
minimo se encuentre establecido en el reglameméonio 0 en el prospecto de emision del
fondo abierto.

Compra de cuotas.Operacién mediante la cual se adquieren cuotas: dendo de inversion
cerrado mediante aportes de dinero, en mercadoapano secundario, a través de un
intermediario de valores.

Contrato de participacion o de suscripcion de cuota (en lo adelante “contrato de
suscripcién”). Contrato de adhesion cuyo objeto sera la aceptgmé parte del aportante de
las condiciones establecidas tanto en el reglanietgicno como en el prospecto de emision.

Cuota. Cada una de las partes alicuotas, de igual vataracteristicas, en las que se divide el
patrimonio de un fondo de inversion abierto o awrajue expresa los aportes realizados por
un aportante y que otorga a éste Ultimo derechwre b patrimonio del mismo.

Fondo de inversion cerrado (en lo adelante “fondoesrado”). Acorde a lo establecido por el
articulo 99 de la Ley y el inciso b) del articult43Clasificacion del Reglamento, es el fondo
de inversién que tiene un plazo definido y cuyo etorde cuotas de participacion colocadas
entre el publico es fijo. Las cuotas de este fomolson redimibles directamente por el fondo
cerrado y las cuotas seran negociadas en el mesmmmdario a través de una bolsa de
valores.

Fondo cerrado de desarrollo de sociedadeBondo cerrado administrado por una sociedad
administradora, que invierte sus recursos en dgmta el desarrollo de sociedades o valores
representativos de deuda de sociedades que teagarcipl de crecimiento y desarrollo y que
requieran recursos para su financiamiento.

Fondo de inversion o FondoPatrimonio autonomo con las caracteristicas estalals en el
articulo 373 Caracteristicas Generalgslel Reglamento, que se encuentra separado jrydic
contablemente de la administradora y de otros fende inversion que ésta administre,
constituido a partir de los aportes de person&safis/ juridicas denominadas aportantes, para
su inversion en valores, bienes y otros activogrdehados por la Ley y demas normativa
aplicable, por cuenta y riesgo de los aportantespiopiedad de los aportantes respecto al
fondo de inversion se expresa a través de la dadiguisie las cuotas emitidas por el mismo.
Cuando en esta Norma se haga referencia a “fondoveesion” o “fondo”, en singular o
plural, sin precisar una clasificacion determinat#ala que se trate, se entenderd que la
referencia se aplica a todas las clases de fondos.
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P)

Q)

r)

s)

)

aa)

bb)

cc)

Fondo mutuo o fondo de inversion abiertqen lo adelante “fondo abierto”). Acorde a lo
establecido por el articulo 90 de la Ley y el inc& del articulo 374QJasificacién del
Reglamento, es aquel fondo de inversion que tiemactn indefinida y cuyo patrimonio y
ndimero de cuotas de participacion es variable yredimibles directamente por el fondo
abierto que emite, a través de la sociedad admadta.

Grado de inversion. En adicién a lo establecido por el articuldD&finiciones)literal q)
(Grado de inversionylel Reglamento, es la calificacion de riesgo mindearriple B menos
(BBB-) 0 su equivalente.

Informacion confidencial. Es aquella identificada explicitamente como talquden la genera

y podrd ser comunicada a los participantes dergrdadadministracion de fondos, bajo la
condicion de confidencialidad segun se acuerdel@@uperintendencia y las instancias que
conforme a la normativa vigente tengan facultadasa grequerir dicha informacion. La
informacion confidencial debe ser entregada a |l@eBotendencia a simple requerimiento de
ésta.

Liquidez. Efectivo en caja y bancos, en depoésitos de dibpmtad inmediata o en otros
depdsitos o valores de oferta publica de liquidaginediata.

Principales ejecutivos.Seran ejecutivos principales quienes desempefignscajecutivos de
direcciéon y operacién del negocio de la sociedadiridtradora. Seran también considerados
ejecutivos principales las demas personas que eprefsinciones de alta administracion,
direccion, estrategia, control o asesoramientcsadéedad administradora.

Portafolio de inversion (en lo adelante “portafoliode inversidn” o “portafolio”). Conjunto
de valores, bienes y demas activos permitidos potdy y normas de caracter general
aprobadas por la Superintendencia, adquiridosa®rekcursos de los fondos de inversion.

Prospecto de emision de fondos abiertodDocumento proporcionado a los potenciales
aportantes de los fondos abiertos, que se corsstinyn medio de informacién para que tomen
su decision de invertir o no en las cuotas de nddabierto. Este documento se elaborara con
sujecion a lo establecido por el Anexa¥ la presente Norma.

Prospecto de emision de fondos cerradoBrospecto establecido en el articulo Béoépecto
de emisibh del Reglamento, adaptado a la emision de cuaalrndos cerrados, segun lo
establecido en la presente Norma. Este documengtaberara con sujecion a lo establecido
por el Anexo V de la presente Norma.

Reglamento interno del fondo o reglamento internoNorma interna elaborada por la
sociedad administradora para establecer las cesdici@s y las reglas de administracion de
cada fondo de inversion, conforme a lo previstolp@resente Norma.

Rescate de cuotasOperacion mediante la cual el aportante haced&gusus cuotas de un
fondo abierto, a través de la redencién de cuataseppcuta la sociedad administradora.

Rescates programadoskEs aquel rescate de cuotas de un fondo abierttdoual aportante
ejerce su derecho en una fecha determinada, distilat fecha de solicitud de rescate.

Rescates no programadosEs aquel rescate de cuotas de un fondo abiertdagseciedad
administradora hace liquidas en el momento enelkfjaportante lo solicita.

Suscripcion de cuotasOperacion mediante la cual se adquieren cuotpartieipacion de un
fondo abierto, mediante aportes de dinero.

Venta de cuotasOperacion mediante la cual el aportante hacedégusus cuotas de un fondo
cerrado a través del mercado secundario.

TITULO II
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION EN EL  REGISTRO
DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVE RSION

CAPITULO I
NATURALEZA JURIDICA Y REQUISITOS BASICOS DE CONSTIT UCION
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Articulo 5. Naturaleza Juridica Conforme a lo establecido por el articulo 3%&t(uraleza
Juridica) del Reglamento, la entidad que desee operar caiedad administradora debera
constituirse como sociedad anénima de objeto exclus

Articulo 6. La denominacién y actividad (Modificado por la Rdgoion R-CNV-22-2014-MV)
Una vez autorizada por el Consejo Nacional de alda denominacion social de la sociedad
administradora incluird de forma obligatoria la ién de la expresion “sociedad administradora
de fondos de inversién”. Dicha denominaciéon es wesieh de las sociedades administradoras
autorizadas e inscritas en el Registro, no pudiggmtdanto ninguna persona fisica o juridica que
no estuviere inscrita en el Registro utilizar dickenominacién ni ninguna otra denominacion o
abreviatura similar que pudieran inducir a errquieoco o confusion al pablico.

Parrafo. La denominacién social de la sociedad administeadera clara y precisa, no pudiendo
incluir palabras que generen confusion sobre leescia, calidad o certeza de la sociedad y los
fondos que administra.

Articulo 7. Capital minima Las sociedades que deseen operar como sociedadessachdoras
deberan constituirse y mantener en todo momentaapital suscrito y pagado minimo en
numerario, dividido en acciones nominativas y nedwes el cual no podra ser inferior a Quince
Millones de Pesos Dominicanos (DOP 15.000.000).

Parrafo I. El capital minimo de las sociedades administradderalos términos del presente articulo
se ajustara a partir del primero (lero) de enerecatta afio en forma automatica en el mismo
sentido y porcentaje en que varie el indice deigseal consumidor del afio inmediatamente
anterior en base a las informaciones suministrgu@s el Banco Central de la Republica
Dominicana y previa aprobacién del Consejo. El vasultante se aproximara al mdltiplo en
millones de pesos inmediatamente superior.

Parrafo Il. En caso de aumento del capital social autorizagldadsociedad administradora el
capital suscrito y pagado debera representar dém fmomento por lo menos el diez por ciento
(10%) del capital autorizado de la sociedad adtnadsra

Articulo 7.1. Patrimonio Neto minimo requerido (Agregado por laeBolucion R-CNV-22-2014-
MV). Es el resultado que presenta la sociedad adnaid@str en el balance general del mes actual.
En ningun caso el patrimonio neto de la sociedadir@dtradora podréa ser inferior al capital
suscrito y pagado minimo requerido para estas caes.

Péarrafo |. Para los efectos del cumplimiento del patrimoneétonrequerido; se excluyen las
sociedades administradoras que no cuenten comdp file inversion autorizado. No obstante, para
a la aprobacién de un fondo de inversion la sodiethninistradora debera contar como minimo
con un patrimonio neto igual al capital suscrifgagado minimo requerido en el articuldCagital
minimqg de la presente Norma.

Péarrafo Il. En caso de que la sociedad administradora temgio$ode inversion aprobados y se
encuentre en el proceso de colocacion de un for@ppdré realizar o continuar con la colocacién
de un fondo de inversién hasta que adecue su etiometo al minimo requerido.

Articulo 8. Patrimonio contable aplicable (Modificado por la Relucion R-CNV-22-2014-MV)

Es aquel calculado conforme a lo establecido edredxo VIII de la presente Norma, sera
registrado en el balance general del mes antesowg de base para la determinacion del indice de
adecuacion de patrimonio como cobertura al riesggekstion de los fondos de inversion (en lo
adelante “IAP”).

Péarrafo. Para efectos de la determinacién del patrimoniotatile se podran considerar los
aumentos de capital realizados por la sociedadrasinsidora, posteriores al balance general del
mes anterior que se tomo6 como base para su dessignn

Articulo 9. indice de adecuacion de patrimonio como cobertutaiasgo de gestion de los fondos
de inversion (Modificado por la Resolucion R-CNV-2D14-MV). A los efectos de la presente
Norma, el IAP se define mateméaticamente como ekente que resulta de dividir el patrimonio
contable aplicable de una sociedad administraddra &s patrimonios de los fondos de inversion
que administra y no debera ser inferior a un cefie del uno por ciento (1.0%).

Parrafo I. La forma del célculo del IAP se encuentra en eb@nVIIl de la presente Norma.

Parrafo 1. Para los efectos de la determinacién y calculol@Bl se excluyen los fondos de
inversion que se encuentren en la etapa pre-opeer&td obstante, al inicio de la etapa operativa la
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sociedad administradora debera presentar como minimAP igual al establecido en el presente
articulo.

Parrafo Ill. En el caso que la sociedad administradora se etreusn el proceso de colocacion de
un fondo y presente el IAP por debajo al estabtecitb podra realizar o continuar con la
colocacion del fondo de inversion hasta que adsguAP al minimo requerido.

Articulo 10. Mantenimiento del patrimonio neto minimo requeridodel IAP (Modificado por la
Resolucion R-CNV-22-2014-MV)Las sociedades administradoras autorizadas porofalg
Superintendencia deberan mantener en todo momehté conforme se establece en el articulo
9 (Indice de adecuacion de patrimonio como cobertaraiesgo de gestion de los fondos de
inversion)de la presente Norma, que indique que la sociedaduvo en todo momento dentro del
patrimonio neto y IAP minimo requerido.

Péarrafo. ElI mantenimiento del patrimonio neto minimo y thdP es de cumplimiento obligatorio
diario. Sin embargo, la Superintendencia exigira weclaracion de solvencia y adecuacién
conforme al articulo 11Declaracion mensual de solvencia y adecuacion @efirponio neto
minimo y del IAPde la presente Norma, la misma debera indicalajgeciedad mantuvo en todo
momento dentro del patrimonio neto y IAP minimousddo. No obstante, la Superintendencia
podra realizar inspecciones y solicitar a la sameddministradora declaraciones de solvencia y
adecuacién en cualquier momento.

Articulo 11. Declaracion mensual de solvencia y adecuacion dafripnonio neto minimo y del
IAP (Modificado por la Resolucion R-CNV-22-2014-MV)Las sociedades administradoras
deberan presentar mensualmente una declaraciéuatetessolvencia y adecuacién del patrimonio
neto minimo y del IAP, la cual constituye una mestificion sobre la solvencia y el nivel de
patrimonio requerido para administrar fondos deeis¥n. Deberd ser remitida a esta
Superintendencia a partir de la aprobacion de nddale inversion.

Parrafo |. Dicha declaracion debera realizarse bajo juramgntemitirse en forma escrita o
electrénica segun determine la Superintendencittalda los primeros diez (10) dias calendario de
cada mes. La declaracion mensual debera ser aprgdel consejo de administracion de la
sociedad administradora y estar suscrita por lesudjos autorizados para aprobar los estados
financieros conforme lo establece el articulo 2dfb(macion Financierpdel Reglamento.

Parrafo Il. La Declaracion mensual de solvencia y adecuac#&npdtrimonio neto minimo
requerido y del IAP deberd realizarse conforme a inostructivo que suministrarq la
Superintendencia.

Articulo 12. Readecuacioén del patrimonio neto minimo requerida®l IAP (Modificado por la
Resolucion R-CNV-22-2014-MV)En caso de que la sociedad administradora presante
patrimonio neto por debajo al capital minimo esaiolo en el articulo Qapital Minimg y/o el

IAP por debajo de lo establecido por el articul¢irilice de adecuacion del patrimonio como
cobertura al riesgo de gestion de invergidie la presente Norma, dispondra de un plazo dérmam
casos de treinta (30) dias calendario para colwegiontado a partir del momento en que se
presentd el déficit. Dicho déficit debe ser infodmamediante una comunicacion escrita a la
Superintendencia a mas tardar el dia habil sigeidathaberse presentado, indicando las medidas a
tomar para su adecuacién y acompafada de la inf@gmdinanciera tomada para realizar el
célculo, asi como las matrices requeridas en eké\héll de la presente Norma.

Péarrafo I. En el plazo de los treinta (30) dias calendartabdscido en el presente articulo, la
sociedad administradora debera remitir a la Sugggritencia la constancia respectiva al aumento
del patrimonio neto y del IAP como cobertura asgie de la sociedad administradora, asi como las
documentaciones legales que sustenten dichos ansraantcapital.

Péarrafo Il. En caso de que el patrimonio neto requerido seaan/einte por ciento (20%) del
capital minimo, la sociedad administradora debegomer el déficit hasta el veinte por ciento
(20%), en un plazo no mayor de cinco (5) dias c&lea después de ocurrido el mismo; y el
ochenta por ciento (80%) restante dentro de lasticgico (25) dias calendario siguientes, siendo
estos plazos improrrogables, debiendo la sociedatnistradora remitir a la Superintendencia a
mas tardar el dia habil siguiente la constancia deposicion del déficit.

Parrafo Ill. En caso de que el IAP sea menor o igual a un eeint por ciento (25%), por debajo

del indice de adecuacién minimo establecido, laedad administradora debera reponer por lo

menos el cinco por ciento (5%) en un plazo no malgocinco (5) dias calendario y el noventa y

cinco por ciento (95%) faltante dentro de los veinto (25) dias calendario restantes otorgado

como plazo para corregir el indice, debiendo laieslacl administradora remitir a la

Superintendencia a mas tardar el dia habil sigeilentonstancia de la reposicion del déficit
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Parrafo IV. El aumento del patrimonio neto minimo requeridbeté realizarse en la cuenta del
capital pagado y el aumento del IAP podra realizaos un aumento en la cuenta de capital pagado
0 con aportaciones pendientes de capitalizar, detgl plazo de los treinta (30) dias calendario
después de ocurrido el hecho. No obstante, siciadad administradora aumento en el plazo de los
treinta (30) dias calendario su patrimonio con @@oiwnes pendientes de capitalizar, esta
dispondran de un plazo méaximo sesenta (60) diasdatio después de ocurrido el hecho, para que
sean considerados en la determinacion del IAP.d8pb que haya finalizado el plazo previamente
citado y la sociedad administradora no ha realizadmpitalizaciéon correspondiente, dicha cuenta
no sera considerada para la determinacién del IAP.

Parrafo V. Transcurrido el plazo de los treinta (30) diasdadbs en el presente articulo y la
sociedad administradora no ha cumplido con elmpatrio neto o el IAP requerido o ambos, ni con
las remisiones de las constancias requeridas pSuperintendencia, se aplicaran las sanciones
previstas en el articulo 112 de la Ley.

CAPITULO I
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E INSCRIPCION EN EL REGISTRO
PARA LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Articulo 13. Requisitos para la autorizacion de funcionamientarescripcion en el RegistroUna

vez constituida la sociedad andnima, sus represestiegales o apoderados especiales constituidos
para tal efecto deberan presentar a la Superinteizdi solicitud de autorizacidén e inscripcién en
el Registro, en la que se detallara la informasigniente:

a) Denominacion y objeto social de la sociedad aditnadsra, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes, nimero de Registro higilc teléfonos, pagina Web y correo
electrénico;

b) Capital social autorizado, suscrito y pagado;

¢) Composicién del consejo de administracion, inclulelos siguientes datos de cada uno de sus
miembros: nombre, cédula de identidad y electordé gasaporte en caso de ser extranjero,
profesion u ocupacion, nacionalidad y domicilio esmo del representante legal y de los
ejecutivos principales;

d) Detalle de las operaciones y servicios que se pepealizar; y
e) Cualquier otra informacién que la Superintendepaieda solicitar.

Articulo 14. Documentacién legal La documentacion legal que respalda la solicited d
autorizacion de una sociedad administradora agu&ste:

a) Copia certificada de la documentacion constitugivas Gltimas modificaciones societarias que
existieren de los ultimos tres (3) afios en los £ag@ aplique, certificada por el Presidente y
Secretario de la sociedad, debidamente selladgistr@da en el Registro Mercantil a cargo de
la Camara de Comercio y Produccion correspondidnte. estatutos deben contener los
aspectos mencionados en el Capitulo V del Titlldel Reglamento.

b) Copia del certificado de nombre comercial emitido [@a Oficina Nacional de la Propiedad
Industrial (ONAPI).

c) Copia del certificado de Registro Mercantil vigeetgedido por la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

d) Copia de la ultima acta de la Asamblea General degohistas en la que se eligieron a los
miembros del consejo de administracion, debidameettficada, sellada y registrada en el
Registro Mercantil a cargo de la Cadmara de ComegrEimduccidn correspondiente.

e) Lista de accionistas con sus respectivas participas en montos, porcentajes y votos, sellada
y registrada en el Registro Mercantil a cargo deClamara de Comercio y Produccion
correspondiente. Dicha lista debe cumplir con ilgsientes especificaciones:

1. En caso de personas fisicas, incluir. nombre, epeafesién, ocupacién, domicilio,
nacionalidad y nimero del documento de identidad; y
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f)

g)

h)

)

K)

2. En caso de que los accionistas sean personascagidicluir: razén y objeto social,
domicilio, accionistas (datos generales y su ppe@on accionaria) y namero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

Curriculum vitae y copia de la cédula de identigiamlectoral o del pasaporte en caso de ser
extranjero, de los miembros del consejo de admadigin, de los ejecutivos principales y del
representante legal.

Declaracion jurada, individual o conjunta (bajddema de compulsa notarial o acto bajo firma
privada debidamente notarizado y legalizada suafipor la Procuraduria General de la
Republica), de los miembros del consejo de admaaiin, del administrador de los fondos de
inversion, del ejecutivo de control interno, geeegeneral, otros ejecutivos y representantes
legales, de no estar comprendidos dentro de labilidades establecidas por el articulo 216
(Inhabilidades)del Reglamento. Si al momento de la inscripciétadmciedad administradora
este personal no estd contratado debera contalo ppenos con la declaraciéon jurada del
ejecutivo principal o representante legal y un adat general.

Original del acta del consejo de administracionddgose otorga poder a los representantes
legales de la sociedad administradora, debidamestetos en el Registro Mercantil a cargo
de la Cdmara de Comercio y Produccion correspotajisnse tratare de persona distinta de
los miembros del consejo de administracién queetiesn su cargo la representacion ordinaria
de dicha sociedad.

Copia de la acta de identificacion tributaria deslaciedad administradora del Registro
Nacional de Contribuyentes.

Carta del ejecutivo principal o representante legala que conste la declaracion que realiza
respecto a la veracidad de la informacion presargaceste tramite.

Certificacién del Presidente y Secretario de ldestaal en la que conste una relacion de las
personas fisicas y juridicas con quienes la sodiadeninistradora tiene vinculacion, dentro de
los pardmetros establecidos por el articulo ZR8rsonas vinculadasjlel Reglamento,
(nombre de las sociedades que forman parte debgropndmico o financiero, objeto social,
Registro Nacional de Contribuyente, accionistasgnmbros del consejo de administracion) si
corresponde.

Articulo 15. Documentacion operativa (Modificado por la Resolaoi R-CNV-22-2014-MV) La
documentacién operativa que respalda la solicimi@utorizacion de una sociedad administradora
es la siguiente:

a)

b)

d)

Plan de Negocios que demuestre la factibilidadadgotiedad administradora. Este plan debe
indicar entre otros: el monto de capital aportdadnfraestructura tecnolégica y administrativa
que se utilizar4 para el desarrollo del objetoaderitidad, las proyecciones financieras de la
sociedad administradora, la descripcion de lasidades fisicas con las que se contaran, entre
otros aspectos que determine la sociedad admihistra

Manual de Organizacion y Funciones, que deber&jaeflel esquema de organizacion y
administracion, indicando detalladamente las fumesp obligaciones, prohibiciones y
responsabilidades de cada cargo dentro de la socatininistradora.

Las Normas Internas de Conducta de la sociedadna&dradora, que debera minimamente
incluir lo dispuesto por los articulos §8ormas generales de conduct&l (Normas internas
de conducta)y el Anexo lll de la presente Norma, que incluyéraamiento de conflictos de
interés de la sociedad administradora.

Manual de Paoliticas, Procedimientos y Control Imberque describan los principales
procedimientos a realizarse y los mecanismos dé&atanterno, el cual deberd contemplar
como minimo lo siguiente:

i. Las politicas y los procedimientos detallados padas las operaciones y
actividades que se realicen dentro de la admiciéttade fondos de
inversién, mencionando ademas los tipos de docuserie respalden las
operaciones, el personal responsable de su ejecasicomo las firmas que
den validez a esas operaciones y contener logfanjaas.

ii. Cuando la sociedad administradora administre masmdendo de inversion
y no cuente con un Administrador por cada fondoiadtnado, se deberan
establecer politicas y procedimientos de asignag@inrdenes de compra y

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 8 de 93


csantana
Resaltado

csantana
Resaltado

csantana
Resaltado


venta de valores e inversiones, para evitar caoflientre los fondos.
Mecanismos de control que especifiqguen claramenterma en la que se
dividiran y controlaran las operaciones en posigidopia de la sociedad
administradora y las operaciones de los fondosadu@nistre.

iii. Relacién entre las areas de la sociedad adminisrado si corresponde, el
grupo financiero o econémico al que pertenezca puitar el uso indebido
de informacion privilegiada y/o confidencial asinm de situaciones que
conlleven conflictos de interés.

iv. Controles internos que verifiqguen la calidad deidformacion que se
proporcione tanto al interior como al exterior dsbciedad administradora.

v. Controles internos para administrar el manejo devédores, efectivo y otros,
tanto de propiedad de la sociedad administradonaocde los fondos de
inversion administrados.

vi. Requisitos minimos de orden juridico, financierpemtivo u otros que
deberan cumplir los contratos emitidos en razélosléondos de inversion.

vii. Mecanismos de informacién contable independiente lade sociedades
administradoras y de los fondos que administre.

viii. Mecanismos de control interno que permitan la ifleation, cuantificacion,
administracion y seguimiento de los fondos de isider.
e) Manual de sistemas tecnoldgicos e informéaticos posean para el desarrollo de sus
actividades.

f) Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el dedlerd hacer referencia a la politica de
“conozca a su cliente”, que debera contener un loatiela declaracion de los aportantes sobre
el origen licito de los recursos con los que seuiedg las cuotas de participacion del fondo
abierto, en caso de que la sociedad administraddogue directamente.

g) Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, que dgistaase a las normas de caracter general
que sobre la materia apruebe la Superintendencia.

h) Modelos de contratos, formularios y cualquier alogumento a ser utilizados en la prestacion
de sus servicios, con caracter meramente enurxigtino limitativo deben presentar los
siguientes:

i. Ficha del Registro del Cliente.
ii. Formulario el Perfil del Inversionista y el cuegtnio que ha servido como
base para determinar dicho perfil.
iii. Tarjetas de Firma de Clientes, contentivas dettende firmas autorizadas.
iv. Modelo de contrato entre la sociedad administragiogh cliente cuando el
Plan de Negocios de la primera contemple la esiracibn de fondos
abiertos.

i)  Cualquier otra documentacién que la Superintendeggtime pertinente solicitar.

Péarrafo. La sociedad administradora en caso de que suscoibi@atos de servicios de soporte
informético, debe informar las actividades o funei® a realizar, asi como la entidad contratada y
remitir copia de dicho contrato a la Superintendenc

Articulo 16. Otros documentosEn adicion a lo establecido en los articulos #oes para la
solicitud de autorizacion e inscripcion en el Regisle una sociedad administradora se debera
depositar también una copia del comprobante de pEdizado a la Superintendencia por concepto
de depdsito de documentos, en sujecion a lo dispyes la normativa vigente que regula este
aspecto.

Articulo 17. Evaluacion de la solicitudRecibidos los documentos y la informacién refeaddos
articulos precedentes, la Superintendencia dispatelun plazo de treinta (30) dias calendario para
pronunciarse sobre la solicitud de autorizaciamseripcion en el Registro.

Parrafo |. Si la Superintendencia formulara observacionessdicitante respecto de los
documentos recibidos o requiriera informacién adial, el solicitante dispondra de un plazo de
quince (15) dias calendario para dar contestaciénbganar los aspectos observados. Este plazo
podra ser extendido por la Superintendencia passotjuince (15) dias calendario en casos
excepcionales y siempre que existan causas dehbilajostificadas por el solicitante. Transcurrido
este plazo sin que el interesado hubiera cumplidoréquerimientos formulados, la solicitud
guedara automaticamente desestimada.

Parrafo Il. Subsanadas por el solicitante las observaciomgsifadas por la Superintendencia y/o
presentada la informacion complementaria requeéstka, autoridad dispondra de otros treinta (30)
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dias calendario, para aprobar o rechazar la salidé autorizacion de funcionamiento e inscripcion
en el Registro de la sociedad administradora. Ep da rechazo los interesados podran presentar
una nueva solicitud.

Articulo 18. Inspeccion previa autorizacion de funcionamiento iescripcion en el Registro.
Mediante inspeccion previa al otorgamiento de latorzacion de funcionamiento, la
Superintendencia verificara las condiciones de rsepm e independencia, ordenamiento,
seguridad, sistemas de control, estructura tecimalpgontable, operativa y otros que deban reunir
las oficinas de la sociedad administradora solititgpara desarrollar sus actividades en forma
adecuada, pudiendo impartir instrucciones al réepgge seran de cumplimiento obligatorio por
parte de dicha sociedad. Asimismo la sociedad asitradora debera cumplir en todo momento con
los requisitos minimos de seguridad de la infordracjue establezca la Superintendencia a través
de normas de caracter general.

Articulo 19. Separacion fisica y funcionalLas sociedades administradoras estdn obligadas a
cumplir las mismas exigencias establecidas parpuestos de bolsa y agentes de valores relativas
a la separacion fisica y funcional requeridas eartétulo 286 $eparacion fisica y funcioratlel
Reglamento.

Articulo 20. Resolucion de aprobacion o comunicacion de rechaidediante copia de la
resolucion expresa debidamente fundamentada, edef@paprobara la solicitud de autorizacién e
inscripcion en el Registro de la sociedad admimdkira o la rechazard mediante una comunicacion
motivada.

Péarrafo I. De conformidad con lo dispuesto por la Ley, laohpcion de la solicitud para operar y
la inscripcidn en el Registro por parte del Congajara limitada a verificar que la solicitud cuanpl
con los requisitos dispuestos por la Ley, el Reglam la presente Norma y cualquier norma
posterior de caracter general que al efecto egen@mo dictase.

Parrafo Il. El Consejo tendra la facultad de rechazar la isaliccuando no se cumplan con los
requisitos establecidos en las normas legales taggrara las sociedades administradoras.

Articulo 21. Pago de los derechos de inscripciddna vez emitida la copia certificada de la
resolucion de aprobacion del Consejo que autotiianeionamiento y la inscripcion de la sociedad
administradora en el Registro, ésta debera reaktapago de los derechos de inscripcién
correspondientes, cumpliendo a tal efecto las disjpmes vigentes establecidas en la materia por
la Superintendencia.

Parrafo |. El pago por concepto de inscripcion debe serzaddi dentro de los diez (10) dias
habiles contados a partir de la fecha de notiftocaébrmal de la copia certificada de la autorizacio
emitida por la Superintendencia de la sociedad @mdtradora.

Parrafo Il. En el caso de que la sociedad administradora aliceéeel pago por concepto de
inscripcion en el plazo establecido en el parrade desestimard su autorizacion y debera realizar
nuevamente su solicitud de autorizacion.

Parrafo Ill. Una vez aprobada la solicitud y pagados los desedk inscripcién correspondientes,
la Superintendencia inscribird a la sociedad aditnadora en el Registro.

Articulo 22. Certificado de autorizacionUna vez la sociedad administradora esté inscritalen
Registro la Superintendencia emitird un certificatioel que constara la inscripcion, asi como el
namero que corresponda a la sociedad administratioei Registro.

Péarrafo |. La sociedad administradora deber& colocar efficadip de autorizacion o copia simple
de la misma en un lugar visible en su local, depaenhto o seccion que tenga a cargo la
administracion de patrimonios autonomos, ademasrdedfectuar la publicacién correspondiente
acorde con los requisitos de publicidad establscida el articulo 209Publicidad de la
autorizacién)del Reglamento.

Parrafo Il. Solamente cuando la Superintendencia haya aprdhastdicitud de inscripcion en el
Registro de la sociedad administradora, ésta pogar, segun los requerimientos de la
Superintendencia.

Articulo 23. Responsabilidad y formalidades de la documentaci&h representante legal o el

apoderado especial de la sociedad administradoistizodo para tal efecto, que realice cualquier
solicitud a la Superintendencia dentro de los plimeientos regulados por la presente Norma,
debera proporcionar bajo su absoluta responsathilitha informacion y los requisitos en ella

establecidos, de manera veraz, oportuna, exactécieste.
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Parrafo |. La documentacién que requiera ser adjuntada a alicitied de inscripcion sera
presentada en dos (2) ejemplares de idéntico ddnteuim (1) original y una (1) copia, organizada
en el mismo orden en el que se solicite la infordrag con un respaldo en medios electrénicos que
disponga la Superintendencia mediante circularicienee general. Asimismo se deberan incluir
también los formularios que se encuentran en leesxés | y I, segun corresponda, debidamente
completados y sellados.

Parrafo Il. Previa a la entrega de la solicitud, el solicitadtebera realizar el pago a la
Superintendencia por concepto de depdsito de dotosiede conformidad a lo establecido por la
Norma de caracter general que regula este asgaljtmtando una copia del respectivo volante de
depdsito o de transferencia a la solicitud.

Parrafo 1ll. Al momento de efectuar la solicitud de inscripci@rSuperintendencia verificara que
contenga toda la documentacion requerida y daetuse de recibo de la misma, siempre y cuando
la documentacién se encuentre acorde con los liagantos.

Articulo 24. Formalidades de los documentos extranjer@ualquier documento originado en el
extranjero que se presente ante la Superintendafelieera estar debidamente legalizado por las
autoridades competentes del pais de origen y oraldoridades consulares de la Republica
Dominicana radicadas en el mismo. Si el pais dgeprde los documentos ha suscrito el Convenio
de la Haya, los documentos deberan estar apossllad

Péarrafo 1. En caso de no existir oficina consular dominicanaekpais de origen, el tramite se
realizard ante la representacion consular domiaicancurrente.

Péarrafo 1. En adicién a las formalidades descritas precedwanite, si el documento de que se
trata estuviere redactado en un idioma distinesphfiol, debera también estar traducido al espafiol
por un Intérprete Judicial designado al efectogbamteresado.

TITULO Il
DISPOSICIONES PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

CAPITULO |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 25. Autorizacién de funcionamientoLa sociedad administradora inscrita en el Regigtro
que cuenta con el certificado de autorizacidn spwadiente, estara habilitada para iniciar
actividades, debiendo su funcionamiento enmaraarsedo momento a lo dispuesto por la Ley, su
Reglamento, la presente Norma y las demas norrsajiva regulan el mercado de valores.

Parrafo. Hasta el momento de obtener la autorizacion ycisadi la inscripcion, la sociedad
administradora debera contar con por lo menos ecuyo principal o representante legal y un
contador general.

Articulo 26. Plazo para la solicitud de inscripcion del primeorido. A partir de la fecha de
inscripcion en el Registro de la sociedad admiadiira y dentro del plazo maximo improrrogable
de los trescientos sesenta y cinco (365) dias datensiguientes a dicha inscripcion, la sociedad
administradora, bajo su exclusiva responsabilidad i cumplimiento de este plazo, debera
depositar ante la Superintendencia la correspotamwlicitud de autorizaciéon e inscripcion en el
Registro de al menos un fondo de inversion.

Péarrafo I. Si transcurrido el plazo méaximo establecido er asficulo, la sociedad administradora
no hubiera presentado su primera solicitud de &aitibn e inscripcion de uno o mas fondos de
inversion ni logrado la inscripcibn de al menos femdo de inversion en el Registro, en
cumplimiento a lo establecido en el parrafo V deicalo 207 Sobre las autorizaciones para
operar como participantes del Mercado de Valomsl) Reglamento, la Superintendencia revocara
la autorizacién de funcionamiento y su inscripa@dnel Registro.

Pérrafo Il. Una vez revocada la autorizacion de funcionamigrigoinscripcion en el Registro de
una sociedad administradora, no existird ninguaglde reinscripcion y los interesados deberan
iniciar el proceso de inscripcidon nuevamente airpdetlo establecido por el articulo 1Rgguisitos
para la autorizacion e inscripcion en el Regijtde la presente Norma.

Articulo 27. ResponsabilidadesAdicionalmente a lo establecido por la Ley, el BRegnto, la
presente Norma y demas normas de caracter gena@baalas por la Superintendencia o el
Consejo, segun corresponda, la sociedad admimsgrattbera administrar los fondos de inversion
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a su cargo con la idoneidad y el cuidado exigibles administrador profesional con conocimiento
especializado en la materia.

Péarrafo. La sociedad administradora es responsable y efgad® a indemnizar a los fondos de
inversion y/o a los aportantes por los perjuiciage ella o cualquiera de sus ejecutivos,
dependientes o personas que le presten servidigsresn como consecuencia de infracciones a la
Ley, el Reglamento, la presente Norma o el Reglamdnterno, y, en general, por el
incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicidal responsabilidad administrativa, civil o penal
que corresponda a las personas implicadas. El tmgequerido como indemnizacién que se
encuentre pendiente de pago por parte de la socathainistradora constituye pasivos de ésta.

Articulo 28. Calificacion de riesgo de la sociedad administradota sociedad administradora
debera contar con una calificacion de riesgo. Dudldicacion debera ser actualizada anualmente
por una compafiia calificadora de riesgo que seesi@iinscrita en el Registro, siendo obligacion
de la sociedad administradora remitirla a la Supendencia.

Péarrafo. La calificacion de riesgo de la sociedad admiadiira debera ser pagada por dicha
sociedad administradora.

Articulo 29. Estados Financieros Auditados @arta de gerenciaUna vez al afio conjuntamente
con los estados financieros anuales auditadosudisores externos de la sociedad administradora,
adicionalmente a lo establecido por la Resolucié@nadSuperintendencia N° R-SIV-2007-12-MV
de 3 de julio de 2007, en la Carta de Gerenciardabgronunciarse acerca del cumplimiento y
suficiencia de los mecanismos de control internglémentados, asi como del cumplimiento de las
normas internas de conducta, establecidas parapaiael fiel cumplimiento a que esta sujeta la
sociedad administradora, de igual manera sobrsistsmas de informacion, registro, archivo asi
como de la oportunidad y diligencia de las transaes realizadas por la sociedad administradora
en cumplimiento de sus deberes.

CAPITULO II
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y FUNCIONAL

Articulo 30. Estructura organizativa La sociedad administradora contar4 con la estractur
organizativa y los recursos humanos y tecnolégigesle permitan ofrecer sus servicios de manera
eficiente.

Parrafo. La estructura organizativa y funcional basica ate dociedades administradoras debera
sujetarse a lo dispuesto por la Ley General dSt¢esedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus mecalifones. Adicionalmente, toda sociedad
administradora debera tener al menos la estruettmainistrativa establecida por el articulo 405
(Estructura organizativa y funcionadlel Reglamento.

Articulo 31. Contratacion de servicios con terceroBe conformidad a lo establecido por el
parrafo Il del articulo 401Responsabilidad de las sociedades administraddedReglamento, las
sociedades administradoras podran contratar cas @ntidades la prestacion de servicios en
determinadas areas administrativas, como las dediasinformatica, auditoria externa, promocion
de cuotas, distribucion de cuotas y otros similagascuyo caso la sociedad administradora debera
enviar a la Superintendencia copia de los refercdogratos.

Parrafo |. La Superintendencia deberd observar los contidgoprestacion de servicios que la

sociedad administradora le remita cuando consigigeeno cumplen con lo establecido por la Ley,

el Reglamento, la presente Norma y demas dispossiaplicables o cuando considere que los
mismos pueden afectar las condiciones de seguyigdéidiencia en la administracion de los fondos

de inversion.

Parrafo Il. Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo | detgente articulo, la Superintendencia
podré establecer mediante norma de caracter geteyakquisitos minimos que deberan cumplir
los servicios contratados de acuerdo a lo estalden este articulo.

Parrafo Ill. La contratacion de servicios prevista en estewotino implica en ningun caso la
cesion de las obligaciones y responsabilidadea dediedad administradora ni la liberacion de las
obligaciones y responsabilidades que le corresppada sociedad administradora de conformidad
a lo establecido por la Ley, el Reglamento, lagmesNorma y demas disposiciones aplicables. La
sociedad administradora sera responsable de tedaspleraciones y actos que se realicen de
conformidad a lo dispuesto en los sefialados costratgarantizaran la confidencialidad de la
informacién que pueda ser materia de la referiddratacion y de aquella que pueda ser obtenida
como consecuencia de la misma.
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Articulo 32. Inhabilidades No podran ser miembros del consejo de adminisinacniembros del
comité de inversiones, administrador de fondosmptores de inversidn, gerentes ni ejecutivos ni
participar en modo alguno de la gestién de la slacieadministradora, las personas que tengan las
inhabilidades establecidas por el articulo dhBabilidades)del Reglamento.

Parrafo. La sociedad administradora debera remitir a lpeBatendencia al dia habil siguiente
cada vez que contrate a las personas citadaspeaseinte articulo, deberd incluir una declaracion
jurada a la que hace referencia el literal g) dgét@o 14 Documentacion legalile la presente
Norma.

Articulo 33. Idoneidad y capacidad del persond&in toda sociedad administradora, las personas
fisicas que cumplan funciones directamente relacias con la gestion e inversion de fondos de
inversion deben acreditar la debida capacidad décyiprofesional para el ejercicio de dichas

funciones.

Parrafo I. La sociedad administradora, como responsable deiplimiento de la sefalada
disposicion, debera aplicar a las personas figjcees cumplan funciones en ella, las pruebas vy
examenes que acrediten sus conocimientos sobnerams y operatividad del mercado de valores,
asi como su debida competencia para el tipo dedaliue pretendan desarrollar.

Péarrafo Il. Los examenes y pruebas de conocimiento seran tiohgmrpor la propia sociedad
administradora o podra encargarse esta labor aimdtducion de educacion superior u otra
especializada, con experiencia en ofrecer exameneas areas de negocios y financieras. La
Superintendencia podra inspeccionar el precitadogso en cualquier momento.

Parrafo Ill. Las capacitaciones y pruebas o examenes a imgaktara incluir al menos los temas
siguientes: aspectos financieros, contables, Isgékrales, estructuracion y riesgos relacionados
con la sociedad administradora, prevencion y cordeolavado de activos. En relacién a las
capacitaciones anualmente debera cubrir por lo sregiote (20) horas.

Péarrafo IV. En el caso del contador general de la sociedadn&tradora debera cumplir por lo
menos veinte (20) horas de capacitacion anual, eenag relacionados a las Normas de
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFBjcha capacitacion debera ser efectuada por
una entidad aceptada por la Superintendencia.

Articulo 34. Comité de inversionesloda sociedad administradora debe contar con unt€a®
Inversiones, que sera el responsable de evalgamendar y aprobar los lineamientos para la toma
de decisiones de inversion de los recursos debfaqae seran ejecutados por el Administrador del
fondo de inversion. Este Comité de Inversiones idelestar integrado por un namero impar de
miembros, no menor de tres (3) personas fisicdenes deberan acreditar su experiencia en el
sector financiero, mercado de valores, de admawigin de carteras y/o de administracion de
recursos de terceros, o en &reas afines al tifende que administren.

Péarrafo. En casos excepcionales, en los que se requiemociotentos y criterios altamente
especializados, el Comité de Inversiones podraerégia opinion fundamentada de profesionales
especializados en los asuntos que asi se requigra gean objeto de conocimiento del Comité de
Inversiones.

Articulo 35. Funciones del comité de inversioneAdemas de las establecidas en el articulo 406

(Funciones del comité de inversiondg) Reglamento, son atribuciones o funciones oehi@ de

Inversiones las siguientes:

a) Aprobar los lineamientos para la toma de las dmeés de inversion de los recursos del fondo
de inversién sobre la base de las politicas desitweestablecidas en el reglamento interno

b) Identificar y analizar las oportunidades de inviargle acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del fondo de que se trate.

c) Adoptar las estrategias y/o lineamientos de indarsacogiéndose a los principios de
autonomia, independencia y separacion.

d) Evaluary dar seguimiento a los activos que integtgortafolio de inversiéon del fondo.

e) Verificar peribdicamente que sus decisiones saitgaan las condiciones aprobadas.

f) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo deiattation de la sociedad administradora.

Péarrafo. Los principios sefialados en el inciso c¢) del priesarticulo tienen los siguientes

alcances:

a) Autonomia implica que la toma de decisiones de inversiénesdice exclusivamente por los
miembros del Comité de Inversiones sin presenciati@s personas, salvo los profesionales a
los que se refiere el parrafo del articulo(@4mité de inversiones)e la presente Norma y sin
subordinacién a intereses de terceros. Para dsitte® se entiende por toma de decisiones de
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inversion a la adopcién del acuerdo de adquirinter@er o enajenar activo(s) del portafolio de
inversion del fondo.

b) Independenciasignifica que los miembros del Comité de Invars®no podran ser miembros
del consejo de administracion, gerente generatugy® o empleado de otro participante del
mercado.

c) Separaciénimplica que el espacio fisico u otros medios s@autilicen para llevar a cabo las
sesiones del Comité de Inversiones, deben mantameliciones de hermetismo, reserva y
exclusividad durante el ejercicio de dichas fune®rEl mismo criterio sera de aplicacion en
las comunicaciones requeridas para ejecutar lasidiees de inversion del fondo.

Articulo 36. Requisitos para los miembros del comité de invars® Los miembros del Comité de
Inversiones deberan poseer idoneidad para el @gié las funciones encomendadas al comité y
demostrar el cumplimiento de los siguientes retpgshinimos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a hide licenciatura obtenido de una
universidad nacional y/o extranjera reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) afios de expergende trabajo en actividades de
administracion de recursos de terceros, actividadesro del sistema financiero, o materias
afines al objeto de inversion del fondo de queate.t

c) Tener una certificacion emitida por la Procurad@émeral de la Republica, donde conste que
el solicitante no tiene antecedentes penales.destficacion debera ser emitida dentro de los
treinta (30) dias calendarios anteriores a la design.

d) Haber prestado una declaracién jurada, bajo ladadm compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Publico, en la qeestablezca que el postulante a miembro del
Comité de Inversiones no se encuentra dentro dmtabilidades establecidas por el articulo
216 (Inhabilidades)Yel Reglamento.

Péarrafo. Los miembros del Comité de Inversiones de una dadiadministradora deben actualizar
de manera anual la declaracién jurada a la quefegea el inciso d) precedente, a los fines de
mantener actualizado el Registro.

Articulo 37. Designacion de los miembros del comité de invers®rPodran ser miembros del
Comité de Inversion los miembros del consejo deimidiracion y los ejecutivos de la sociedad
administradora, asi como cualquier otra personaithy para tal efecto, siempre y cuando no se
encuentre dentro de las inhabilidades estableciHa® los administradores de los fondos de
inversion que administre la sociedad administradman miembros del respectivo Comité de
Inversiones, con caracter obligatorio y participazan voz pero sin derecho a voto.

Péarrafo. Los miembros del Comité de Inversion de conformhiddo establecido en el articulo 407
(Designacion de los miembros del comité de inveesipdel Reglamentseran designados por la
asamblea de accionistas de la sociedad administradpor el consejo de administracion si esa
responsabilidad le hubiere sido delegada por lmblsa de accionistaka instancia de designacion
de los miembros del Comité de Inversién serd tamlkzigacultada para su remocioén, en caso de
incurrir en las prohibiciones establecidas en @ldi@9 Prohibiciones a los miembros del comité)
de la presente Normg cualquier otra causa que determine dicha insdan@ remocion de los
miembros del Comité de Inversiones debera ser cioeum a la Superintendencia y al publico en
general como un hecho relevante.

Articulo 38. Reuniones y decisiones del comité de inversioriess reuniones del Comité de
Inversiones podran llevarse a cabo de forma predenctravés de medios tecnoldgicos que
aseguren la participacion personal y en tiempo deabdos sus miembros, segun lo establezca y
autorice expresamente el reglamento interno de fradio administrado, el que deberd también
establecer las condiciones de votacion.

Parrafo |. Las decisiones del Comité de Inversiones seréptadas por mayoria absoluta de votos

de sus miembros y deberan constar en acta espedfi@a qué fondo son aplicables, al igual que la
indicacion del lugar, fecha y hora en que se rédle sesion, el nombre y las firmas de los

asistentes, los asuntos tratados, informacionkzadtas, las deliberaciones, asi como los resudtado
de la votacion.

Parrafo Il. Las actas de las reuniones del Comité de Invegsioieberan estar suscritas por los
miembros presentes y seran llevadas en un libbmeddo para tales fines o en cualquier otro medio
que permita la Ley, susceptible de verificaciont@dsr y que garantice su autenticidad, el cual
debera encontrarse en el domicilio social de l@&edad administradora y estar en todo momento a
disposicion de la Superintendencia, para cuan@o@sequiera.
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Parrafo 1ll. Los miembros del Comité de Inversiones deberateabrsse de participar en la
decision de una inversion o de establecer limitesndersidn en situaciones en las que puedan
existir conflictos de intereses.

Parrafo IV. La participacién de los miembros del Comité de taivmes no podra ser delegada
porque la responsabilidad por la participacionsydacisiones adoptadas es personal

Articulo 39. Prohibiciones a los miembros del comité de inverge Los miembros del Comité de
Inversion de una sociedad administradora, sin jpésjude otras disposiciones que le sean
aplicables, no podran:

a) Ser miembro del Comité de Inversion de otra sodedbministradora.

b) Ser miembro del consejo de administracion, ejecutivempleado de cualquier otra entidad
participante del mercado de valores dominicano.

c) Tomar decisiones de inversion que no se ajustes adliticas de inversion establecidas en el
reglamento interno del fondo de que se trate.

d) Hacer uso de la informacion o de las decisiones gulie tiene acceso, para su propio provecho
o el de terceros.

Articulo 40. Administrador del fondo de inversiorEl Administrador del fondo de inversién es la
persona fisica que forma parte de la estructuranizgtiva de la sociedad administradora como
ejecutivo de la misma y que esté facultado por gata ejecutar las actividades de inversion en el
marco de la presente Norma, los estatutos de ladsat administradora, el reglamento interno del
respectivo fondo y deméas normativas internas dedaedad administradora.

Parrafo. De acuerdo a lo establecido por el articulo @&8ructura organizativa y funcionadlel
Reglamento, podra existir un Administrador paraacimhdo de inversion administrado, uno para
dos o mas fondos de inversion administrados o @ma fodos los fondos administrados por una
sociedad administradora.

Articulo 41. Requisitos para el administradoEl administrador de fondos de inversion debera
poseer idoneidad para la funcion que realiza y dénawo el cumplimiento de los siguientes
requisitos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a hide licenciatura obtenido de una
universidad nacional y/o extranjera reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) afos de expergedei trabajo en el mercado de valores, en el
sistema financiero o en actividades relacionadadacadministracion de recursos de tercero.

¢) Tener una certificacion emitida por la Procurad@émeral de la Republica, donde conste que
el solicitante no tiene antecedentes penales.destificacion deberd ser emitida dentro de los
treinta (30) dias calendarios anteriores a la dasign.

d) Haber prestado una declaracién jurada, bajo ladadm compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Publico, en la que establezca que el postulante a
administrador del fondo no se encuentra dentr@slénhabilidades establecidas por el articulo
216 (Inhabilidades)del Reglamento.

Péarrafo. El administrador de fondos de una sociedad adtradisra debe actualizar de manera
anual la declaracién jurada a la que se refierma$o d) precedente, a los fines de mantener
actualizado el Registro.

Articulo 42. Designacion del administradorEl consejo de administracion de la sociedad
administradora sera el responsable de la designai®b o los Administradores de fondos de
inversion.

Péarrafo I. No podra ser designado como administrador de ®r#oinversion el ejecutivo de
control interno, ni los miembros del consejo de iaistracion, ni el gerente general de la sociedad
administradora, o su equivalente, ni podran desBarpks funciones de Administrador de los
Fondos de Inversion.

Parrafo Il. La remocion del administrador de fondos de invarsiébera ser comunicada a la
Superintendencia y al puablico en general como whdeelevante.
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Articulo 43. Funciones del administradorAdemas de lo establecido en el Parrafo | delddic
405 (Estructura organizativa y funcionafjel Reglamento el Administrador del fondo de isidr
tendré las funciones siguientes:

a) Ejecutar adecuadamente las politicas de invergbfoddo de inversion.
b) Cumplir las determinaciones del Comité de Invers$on

c) Proponer al Comité de Inversiones modificaciondasapoliticas de inversion del fondo de
inversion.

d) Todas las relacionadas con la inversion de logsesidel fondo de inversién.

Articulo 44. Ejecutivo de control interno De acuerdo a lo establecido por el articulo 405
(Estructura organizativa y funcionafjel Reglamento, la sociedad administradora cortanaun
ejecutivo de control interno que sera responsablés funciones, procedimientos y sistemas de
control interno que le permita desarrollar sus agienes de manera eficiente y con apego a las
disposiciones legales, reglamentarias y normatiigentes, asi como para cumplir adecuadamente
con sus actividades de administracion. Este ejarudie control interno estara inscrito en el
Registro y tendra responsabilidad por la diligemcia la que cumpla sus funciones, siendo pasible
de sancién por la Superintendencia de acuerdodispssiciones establecidas al respecto en la Ley,
el Reglamento y la presente Norma.

Articulo 45. Requisitos para el ejecutivo de control intern®odra ser designado como ejecutivo
de control interno cualquier persona fisica queplanos siguientes requisitos minimos:

a) Contar con un titulo profesional como minimo a hide licenciatura en el area econémica,
financiera, contabilidad o de auditoria obtenidoush@ universidad nacional y/o extranjera
reconocida.

b) Acreditar por lo menos cinco (5) aflos de experegem® trabajo en el Mercado Financiero
dominicano o en las areas precedentemente citadas.

¢) Tener una certificacion emitida por la Procurad@émeral de la Republica, donde conste que
el solicitante no ha tenido antecedentes penaftda. dertificacion deberé ser emitida dentro de
los treinta (30) dias calendarios anteriores atagthacion.

d) Haber prestado una declaracién jurada, bajo ladadm compulsa notarial o acto bajo firma
privada legalizado por Notario Publico, en la geestablezca que el postulante a ejecutivo de
control interno no se encuentra dentro de las ililalles establecidas por el articulo 216
(Inhabilidades)del Reglamento.

Pérrafo. El ejecutivo de control interno de una sociedadiathtnadora debe actualizar de manera
anual la declaracion jurada conforme a lo estatbbeen el literal d) del presente articulo a logsin
de mantener actualizado el Registro.

Articulo 46. Designacion del ejecutivo de control intern&l ejecutivo de control interno sera
designado por el consejo de administracion dedeedad administradora.

Péarrafo I. La instancia de designacion del ejecutivo de obmtiterno sera también la facultada
para su remocion, en caso de incumplimiento defwosiones establecidas en el articulo 408
(Funciones del ejecutivo de control internd¢l Reglamento y el articulo 4&unciones del
ejecutivo de control internoje la presente Norma. La remocién del ejecutivaa@rol interno
debera ser comunicada a la Superintendencia ybéitplen general como un hecho relevante.

Parrafo Il. No podra ser designado ejecutivo de control imeningiin miembro del consejo de
administracion, ni ningun otro ejecutivo u otra qmera que desemperfie funciones dentro de la
sociedad administradora.

Articulo 47. Desempefio del ejecutivo de control interriel ejecutivo de control interno debera
desempefiar sus labores con independencia y ndattakspecto de cualquier otra actividad en la
sociedad administradora.

Péarrafo. El ejecutivo de control interno de la sociedadhiadstradora informara al consejo de
administracion sobre los resultados de sus lalwasipervision.
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Articulo 48. Funciones del ejecutivo de control internécorde con lo establecido en la Ley y en
el articulo 408 Funciones del ejecutivo de control intermt®l Reglamento, el ejecutivo de control
interno debera cumplir las siguientes funciones:

a) Verificar que la sociedad administradora, los mimabdel Comité de Inversiones, los
ejecutivos y todos los empleados de la sociedadnéstradora cumplan las disposiciones de la
Ley, el Reglamento y todas las normas que le gglanables.

b) Velar por el cumplimiento de las normas generaléstaxnas de conducta estipuladas en la
presente Norma, asi como de aquellas que se img@isgaiedad administradora.

c) Verificar que la sociedad administradora cumpla das politicas y las disposiciones
establecidas en el reglamento interno.

d) Supervisar que los reclamos y las consultas dadogantes, asi como el servicio brindado por
la sociedad administradora a sus aportantes sée ajusos plazos, reglas y disposiciones
establecidas en el reglamento interno de quetge tra

e) Verificar la contratacion de profesionales o firdeaprofesionales para la tasacidén de activos de
fondos cerrados.

f) Revisar las valorizaciones e informes de tasac®mativos de los fondos administrados, al
momento de su enajenacion.

g) Velar por la debida identificacidn, cuantificaci@dministracién y seguimiento de los fondos
de inversidn que tenga a su cargo la sociedad &traitora.

h) Verificar que las recomendaciones de la Superietetid y los auditores externos de la
sociedad administradora sean atendidas oportunament

i) Mantener comunicado al consejo de administraciétadeociedad administradora acerca del
resultado de su supervision, asi como comunicaiualguier momento a la Superintendencia
del hecho relevante que detecte en el ejercicigudefunciones que pueda perjudicar a los
aportantes.

i) Emitir informes sobre su gestion cuando asi locieliel consejo de administracion de la
sociedad administradora.

k) Rendir cuenta de su gestion anualmente y en foseritaay documentada.

[) Verificar el cumplimiento de la operatividad deslaciedad administradora y de los fondos que
administren.

m) Cualquier otra que se establezca en la presentadNpen el reglamento interno.

Articulo 49. Programacion de actividades del ejecutivo de cohinberno. Los primeros quince
(15) dias calendario de cada afo, el ejecutivootra interno debera elaborar un programa de
actividades que es el plan que contendrd los liedos mediante los cuales la sociedad
administradora podra prevenir y, en su caso, detesiolaciones e inobservancias a la normativa
interna de la institucion, asi como a leyes y digpones vigentes aplicables.

Péarrafo. El consejo de administracion sera la instancigetamia responsable de la aprobacion del
programa de actividades anual presentado por@iteje de control interno.

Articulo 50. Promotores de fondos de inversibhos promotores de fondos de inversién son
personas fisicas contratadas por la sociedad astraihdra a través de un contrato laboral o de
servicios para realizar la promocion de los fondesnversion que administre. En el caso de un
contrato de servicios la Superintendencia contamrd en modelo que deberd ser revisado y
aprobado por esta entidad, antes de ser suscrita persona que sea designada por el consejo de
administracion de la sociedad administradora pswa fines y por el promotor de inversion.

Péarrafo I. El promotor de fondos de inversion debera exkghiun area visible dentro de su lugar
de trabajo la certificacion de inscripcion en ebgReo, en caso de que aplique y ademas debera
contar con una identificacion suministrada pordeiexdad administradora la cual debe contener el
namero de Registro otorgado por la Superintendencia
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Péarrafo 1. Los promotores de inversion deberan estar debidi@mascritos en el Registro, sus
actividades deberan estar adscritas a la sociattathiatradora. Todas las labores que realicen los
promotores de inversidn seran responsabilidad gedi@dad administradora.

Parrafo Ill. Los promotores de inversion no podran realizarvigletdes de intermediacion de
manera independiente, sino como representanteadeagiedad administradora.

Péarrafo IV. Ningun promotor de fondos de inversion podrda sea persona vinculada de
conformidad al articulo 21@ersonas vinculadasje Reglamento, a una entidad regulada, ni de
otro participante del mercado de valores, exceguarios intermediarios de valores.

Articulo 51. Funciones del promotor de inversion e informacionig proporcionara ElI promotor

de inversion realizara las actividades dirigidamaa conocer e informar sobre el funcionamiento y
las cualidades de un fondo de inversion, con laliiad de estimular a potenciales inversionistas
para la adquisiciéon de cuotas de dicho fondo.

Péarrafo I. Los promotores de inversion deberan proporciorexpficar al publico por lo menos la
siguiente informacion:

a) Denominacion del fondo de inversion.

b) Tipo de fondo de inversién.

c) Perfil de inversion del fondo de inversion (portafae inversion, plazos de inversion, limites
de inversién, etc.).

d) Contenido béasico del reglamento interno del fondo.

e) Contenido béasico del prospecto de emision del fondo

f)  Marco legal que rige las actividades del fondo.

g) Denominacion y antecedentes de la sociedad adraihist (direccion, teléfono, pagina web,
correo electronico, situacion financiera, totaimesrsiones de fondos administrados, nimero y
tipo de fondos administrados, resefia sobre sudt@ya como sociedad administradora, otros
que crea necesario poner en conocimiento del iioresa).

h) Rentabilidad del fondo (como minimo a treinta (B@pventa (90) dias), calculada en la fecha.

i) Los riesgos inherentes a la inversion.

i)  Tratamiento impositivo.

k) Otros que crea necesario poner en conocimientimggisionista.

Parrafo Il. Los promotores de inversion estaran obligados ermatar el perfil del inversionista
mediante la realizacion de un informe y cuestiana@nie revele la adecuada evaluacién de la
experiencia y conocimientos del cliente en reladon las operaciones y servicios que el cliente
solicite o que los promotores de inversion ofrezahdliente, y se aseguren de que puedan tomar
sus propias decisiones de inversion y comprenderidegos asociados a los productos que ofrecen.
Igualmente, la evaluacion considerara la toleraaclas riesgos por el cliente, con base en sus
ingresos, su capacidad patrimonial y la edad oatapea de vida de cada cliente. Los promotores
de inversién deberan mantener actualizado el mhrfihversionista.

Péarrafo 1ll. En los casos de los fondos abiertos los promotbeaaversion ademas de promover
las cuotas del fondo podran suscribir y rescatdradi cuotas.

Péarrafo IV. En los casos de los fondos cerrados los promottgeisversion solamente pueden
promover la cuota del fondo y deberdn remitir &eisionista al intermediario de valores donde
podran adquirir dichas cuotas.

Articulo 52. Requisitos para promotores de fondos de inversibfodificado por la Resolucion
R-CNV-22-2014-MV) Podran ser contratados como promotores de fondos/éesion e inscritos
en el Registro las personas fisicas que cumplatosmsiguientes requisitos minimos:

a) Contar con una carta de presentacién de la sociaediaihistradora donde se haga constar la
intencion de contratarlo como promotor de fondosdersion, si aplica.

b) Contar con un titulo profesional a nivel de licasaia otorgado por una universidad nacional
y/o extranjera reconocida; o

c) Acreditar experiencia laboral en el area de negod@una entidad financiera por un periodo de
al menos dos (2) afios.

d) Presentar copia de la cédula de identidad y ekdct®yara el caso de extranjeros, debera
suministrar la copia del pasaporte y copia derattade residencia.

e) Presentar curriculum vitae del solicitante contentie su trayectoria profesional.

f) Presentar una (1) foto reciente a color, tamafio (Bpgulgadas por dos (2) pulgadas, en
formato tanto fisico como digital.
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g) Presentar una certificacion emitida por la Procuri@dGeneral de la Republica, donde conste
que no tiene antecedentes penales. Esta certificatdbera ser emitida dentro de los treinta
(30) dias calendarios anteriores a la contratadiincaso de que se trate de una persona de
nacionalidad extranjera que tenga menos de cinc@fids de residencia en el pais, debera
presentar esta certificacion emitida en su patwidgen.

h) Contar con una certificacion de aprobacién del examde promotores de inversion o
corredores de valores impartidos por la Superirecid.

i) Comprobante de la transferencia del pago realizatho Superintendencia, por concepto de
deposito de documentos.

j) Presentar una declaracion jurada, bajo la formeodgpulsa notarial o acto bajo firma privada

legalizado por Notario Publico, en la que se esta que no se encuentra dentro de las
inhabilidades establecidas por el articulo dhBabilidades)del Reglamento.

Parrafo I. Para llevar a cabo sus funciones, los promotoeeskbrsion deberan demostrar a la
sociedad administradora que los contrate, capasidiéciente para el desarrollo de sus actividades,
acreditando ante ésta los documentos necesarianras rindiendo las pruebas y exdmenes que se
requieran para su contratacion, tanto el examerariinje por la Superintendencia como los
examenes que pueda instrumentar la sociedad athaits.

Parrafo Il. Los promotores de inversion deberan estar debid@noapacitados para el trabajo que
realizan, bajo responsabilidad de la sociedad astradora.

Parrafo Ill. Una vez cumplidos los requisitos establecidosramteente y habiendo aprobado el
examen de promotor de fondos de inversidn o corrédovalores, la sociedad administradora
deber& remitir a la Superintendencia copia delratmiaboral inscrito en el Sistema Integrado de
Registros Laborales (SIRLA) o los ultimos dos (2y@s realizados a la Tesoreria de la Seguridad
Social, si aplica.

Péarrafo IV. Los promotores de inversion deberan efectuar gb palos fines de que se otorgue la
autorizacidn para operar en el mercado y su déhédaipcion en el registro.

Péarrafo V. La Superintendencia, sin perjuicio de la sancite gorresponda o la sociedad
administradora que lo contrate, prohibira el efgocile sus funciones a los promotores de fondos de
inversion que no reunan las condiciones de capamitauficientes o que incumplan sus deberes y
obligaciones en el desarrollo de sus actividades.

Parrafo VI. Cualquier modificacién que se produzca en la desigm de un promotor de fondos
de inversion debera ser informada a la Superinteri@el dia habil siguiente de haber ocurrido el
hecho.

Articulo 53. Actividades no permitidas a los promotores de irsién. Los promotores de
inversion estan prohibidos de:

a) Recibir de los aportantes pagos de cualquier naazra
b) Efectuar pagos a los aportantes por cualquier pboce
c) Cualquier otra que la Superintendencia establezeceena de caracter general.

Articulo 54. Entidades autorizadas para prestar servicios detridbsicion de cuotas Las
sociedades administradoras podran promover y llistrcuotas de los fondos de inversion que
administren, a través de los intermediarios dereal@utorizados por la Superintendencia, que
cumplan con los requerimientos patrimoniales exigjigara tales fines.

Articulo 55. Normas generales de conduct&n el ejercicio de sus funciones la sociedad
administradora, sus accionistas, miembros del gord® administracién, gerentes, ejecutivos y
empleados, asi como las personas que directarec¢tainente estan relacionadas con ella, deberan
observar los siguientes principios y codigos dedoota, para lo cual la sociedad administradora
implementara los procedimientos y controles nec@saara su debida observancia:

a) Egquidad Otorgar un tratamiento igualitario a los apomantevitando ofrecer ventajas,
incentivos, compensaciones o indemnizaciones apostantes relevantes o influyentes, asi
como evitar cualquier acto, conducta, practica usidm que pueda derivar en beneficio o
perjuicio a ciertos aportantes.

b) Idoneidad Disponer de procedimientos administrativos y kmas idoneos, contar con la

infraestructura y recursos técnicos necesariosgladecuado desarrollo de las actividades que
le son propias, asi como contar con mecanismop@ueitan la administracion adecuada de los
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riesgos con apego a lo previsto en el reglamen¢ona del fondo de que se trate y cerciorarse
que los sistemas de acceso y salvaguarda de sissnmddrmaticos son suficientes.

c) Diligencia y transparenciaActuar en todo momento con el debido cuidado,ebbdad y
diligencia en el mejor interés de los aportantdsfoledo y en defensa de la integridad y
transparencia del mercado.

d) Prioridad de interés e imparcialidafictuar en todo momento con imparcialidad frentedos
los aportantes, sin anteponer los intereses profigesde su personal, el de sus personas
relacionadas o terceros, a los intereses de lataapes del fondo.

e) Obijetividad y prudenciaPreservar los intereses de los aportantes, aliwam profesionalidad
y prudencia en la obtencién, procesamiento y apbicade la informacion relacionada a las
decisiones de inversion y valorizacion de los astidel fondo.

f) Confidencialidad de la informaciéivelar por la absoluta confidencialidad de la infacion
privilegiada a la que tuviese acceso y de aqueltamacion relativa a los aportantes, asi como
abstenerse de hacer uso de las mismas en bermpbpio o de terceros.

g) Suministro de informacion a los aportant®frecer a los aportantes del fondo de que se, trat
toda la informacién que pueda ser relevante paedtgpcion de decisiones de inversion, de
forma veraz, clara, precisa, suficiente y oportunlgs fines de su correcta interpretacion. De
igual forma deberan informar sobre los atributogatdgabilidad, liquidez o de cualquier otra
indole que caracterizan a las inversiones de lodd® asi como enfatizar los riesgos que cada
operacion conlleva.

Articulo 56. Normas internas de conductaSobre la base de lo establecido por las normas
generales de conducta establecidas en la presenteaNla sociedad administradora elaborard y
presentara a la Superintendencia sus propias ndnte&rsas de conducta, cuyo objetivo estara
orientado a impedir el flujo y uso indebido de mfiacion privilegiada por parte de personas que
por su funcion, cargo o relacion puedan tener aceessta informacion, evitar los conflictos de
interés que puedan presentarse en la sociedadiattedora, en la administracion de los recursos
del fondo y los recursos de la propia sociedad midtrddora, asi como establecer las prohibiciones
y actividades no permitidas para los ejecutivompleados de la sociedad administradora.

Parrafo. Las Normas Internas de Conducta deberan contemeo eninimo lo establecido en el
Anexo Il de la presente Norma.

CAPITULO 1l
OBLIGACIONES Y ACTIVIDADES NO PERMITIDAS

Articulo 57. Obligaciones de las sociedades administradoras (Moado por la Resolucion R-
CNV-22-2014-MV) Adicionalmente a las establecidas por el articudd @Obligaciones)del
Reglamento, las sociedades administradoras, enaetonde la administracion de fondos de
inversion, deberan dar cumplimiento a las sigugent#igaciones:

a) Abonar en las cuentas bancarias del fondo de iidwveréos recursos provenientes de las
suscripciones de cuotas de fondos abiertos o ctddaacion en mercado primario de cuotas de
fondos cerrados, vencimientos de valores, ventalibees y cualquier otra operacion realizada
con los recursos del fondo de inversion.

b) Asegurarse de que los valores adquiridos en mesmrodario para el portafolio de inversion
de los fondos de inversion administrados seantradss a nombre del fondo de inversion al
gue pertenezcan.

c) Contabilizar las operaciones de los fondos de giérren forma separada entre si y de las
operaciones de la sociedad administradora, confanie establecido por el Manual de
Contabilidad y Plan de Rubros aprobado por la Suteerdencia.

d) El nombre del fondo de inversion deberéa tener i@hacon los objetivos de inversién y con su
politica de inversion.

e) Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagiela y a través de cualquier otro medio
tecnologico al que tenga acceso el publico en géresi como remitir a la Superintendencia,
la siguiente informacion de cada fondo administrado

i. La composicién del portafolio de inversién.
il. La duracion promedio ponderada de los valores septativos de deuda del
portafolio de inversién.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 20 de 93



iii. El valor de la cuota del dia y el valor de la cutéh dia anterior, conforme a las
disposiciones minimas establecidas en el Anexa XII|

iv. La tasa de rendimiento de los fondos determinaddame a la tasa de interés
efectiva, obtenida en términos anuales en los adtitreinta (30) dias, los udltimos
noventa (90) dias, los Ultimos ciento ochenta (188} y los Ultimos trescientos
sesenta (360) dias, conforme a las disposicionesnias establecidas en el Anexo
XIll. Para tales efectos se empleara la formulaldstida en el Anexo Xll de la
presente Norma.

V. Las comisiones que se cobran al fondo de inversivtérminos monetarios y/o
porcentuales y si corresponden a comisiones poingtracion, comisiones por
rescate y otras, detallando ademés su base y negéde calculo, pudiendo para
tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.

f) Remitir copia de todo material publicitario gse utilice respecto del fondo, a mas tardar, el
segundo dia habil siguiente de su difusion.

g) Remitir Memoria anual del fondo, segun las disgiones minimas establecidas en el Anexo X y
Xl de la presente Norma, dentro del plazo requarddiante norma de caracter general.

Parrafo I. La informacion a ser publicada, no debera tenaramtigiiedad mayor a los dos (2) dias
calendarios posteriores a su obtencion.
a) Comunicar a la Superintendencia al dia habil sigei@ su ocurrencia, los casos en que sus

ejecutivos y empleados presenten cualquier tipeidieulacion con otras personas fisicas o
juridicas y que puedan generar conflictos de isteré

b) Informar a la Superintendencia, a través de swiyecprincipal, las inversiones personales
que cada ejecutivo de la sociedad administradargateen el mercado de valores. Dicha
informacion también debera ser proporcionada auéj de control interno, luego de que
cada inversion se realice.

c) Exigir a la empresa de auditoria externa que lewabo las labores de auditoria financiera
anual sobre los estados financieros de la sociadadhistradora y de sus fondos de inversion,
dando cumplimiento a las instrucciones que parefézto establezca la Superintendencia.

d) Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al doéttel principio devengado, en forma
oportuna, los vencimientos de capital, dividendugreses y cualquier otro rendimiento de los
valores e inversiones del portafolio del fondordesision, cuando corresponda.

e) Realizar en forma obligatoria todas las transaesaron valores de oferta publica por cuenta
de los fondos, a través de la Bolsa de Valoresgsahecanismos de negociacion autorizados
por la Superintendencia.

f) Proporcionar a los aportantes cualquier tipo dermécion de caracter publico relativa al fondo
de inversion o a la propia sociedad administradqteg les permitan tomar decisiones de
inversion en cuotas de los fondos de inversion agtnados.

g) Asegurarse de que los promotores de inversion (efectina adecuada evaluacion de la
experiencia y conocimientos del cliente en relaa@én las operaciones y servicios que el
cliente solicite o que los promotores de inversibrezcan al cliente y velar para que los
promotores de inversion mantengan actualizado kx§ilgs de los inversionistas con su
correspondiente clasificacion en razén de su comgjgbe y tolerancia de riesgos.

Pérrafo Il. Respecto a los fondos abiertos que administrersdeiedades administradoras deberan
dar cumplimiento a las siguientes obligaciones:
a) Llevar un registro electrénico y actualizado de #sortantes de cada fondo, que debera

contener como minimo:
i Nombre o denominacion social.

il. Domicilio.

iii. Numero de cédula de identidad o de pasaporte em dadratarse de una persona
extranjera.

iv. ~ Numero de inscripcion en el Registro Nacional dent@louyentes, en caso de
corresponder.

v.  Firmas autorizadas para efectuar los rescatesalascu

Los datos consignados en dicho registro deberédar gmrmanentemente actualizados y
respaldados por la correspondiente documentaciéta Bformacibn no es publica sino
confidencial y asi sera tratada por la sociedadrastnadora.

b) A partir de la fecha de emision, remitir a cadaregyde en forma mensual, hasta el décimo dia

calendario del mes siguiente, y de manera gratuiteeporte sobre su cuenta de aportacion
gue contenga la siguiente informacion:
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i.  Detalle del saldo disponible al ultimo dia del rdekreporte y que incluya también
el saldo al dltimo dia del mes anterior, tanto @mtidad de cuotas como en valor de
las mismas.

ii. Detalle de los movimientos de suscripcion y resdateuotas, que incluya fechas,
namero de transacciones realizadas, asi como tadadrde cuotas y el valor de
cuota al momento de cada transaccion.

iii. Una grafica de la composicion del portafolio deeirsidon por tipo de instrumento y
por sectores econémicos.

iv.  La tasa de rendimiento, después de comisiones tpggaa Ultimo dia del mes
objeto del reporte, asi como la rentabilidad his&a treinta (30), noventa (90) y
ciento ochenta (180) dias.

V. Grafica del Valor al corte mensual de los Ultimeis $6) meses.

vi. Indicador comparativo del rendimiento del fondo ieersion (benchmark),
definido en su reglamento interno.
Vii. Las comisiones cobradas en el mes al fondo desidveren términos monetarios y
porcentuales detallando a qué tipo de comisionessmonden.
viii. Los gastos cargados al fondo de inversion duradntees, en el caso de que no

formen parte de las comisiones, en términos manostgrporcentuales detallando a
qué tipo de gasto corresponden.

ix. Los impuestos aplicados al fondo de inversion wmrtante durante el mes, si
corresponde.

X.  Elvalorinicial y final de la cuota en el mes dgporte.

xi.  Cualquier otra informacién que la sociedad admiadira considere conveniente
poner en conocimiento de los aportantes del forelondersion y aquella que sea
exigida por la Superintendencia mediante hormaptieazion general.

xii.  La relacion de entidades vinculadas a la sociedadrastradora en las que invierte
el fondo abierto en valores representativos de algusus respectivos porcentajes
con respecto a la cartera total, en los casos gligua de conformidad a lo
establecido en el Parrafo Il del articulo 115 (Bsifecacion de las inversiones
nacionales de los fondos abiertos) de la preseotmy

xiii.  En el estado de cuenta de cada aportante se Gblocarleyenda que los invite a
visitar la pagina web de la sociedad administraghara ver los hechos relevantes
gue han ocurrido.

xiv.  Cualquier otro evento producido en el periodo dmftrmacion de interés de los
aportantes.

Parrafo Ill. El reporte mensual del estado de cuenta de apamtdebera ser elaborado a partir de
la fecha de emision del fondo abierto y sera eatte@ todos los aportantes, sin excepcién, hasta el
décimo dia calendario del mes siguiente a travémeldios fisicos y con soporte en papel y/o
electronicos segun establezcan la sociedad admamhis y el aportante. La sociedad
administradora debera contar con los respaldogsmondientes que certifiquen el envio de dicho
reporte.

Parrafo IV. Para la entrega de estos repoffs&os y con soporte en papel y/o electronicos, la
sociedad administradora podra contratar a terckragje no implica la liberacion y cesion de las
obligaciones y responsabilidades de la sociedadingstradora, que le corresponden de
conformidad a lo establecido por la nhormativa vigen

a) Presentar a la Superintendencia, las modificacianes se introduzcan en el indicador
comparativo de rendimiento del fondo (benchmarlgrapque dicha autoridad emita su
autorizacién previa, con conocimiento de las inguliones que esto conlleva. La sociedad
administradora debera sustentar y justificar téenente su solicitud.

b) Entregar y explicar el reglamento interno y el peito de emisién actualizado del fondo de
inversion a cada uno de los potenciales aportaatdes de la efectiva primera compra de
cuotas de cada fondo.

c) Definir la politica de rescates de cada fondo éhjeronsiderando los objetivos y politica de
inversion del mismo.

d) Verificar que en la etapa operativa

e) de cada fondo, sus ejecutivos, administradoresmiiios del Comité de Inversiones y en
general cualquier empleado de la sociedad adnadista, tengan una participacion del cero
por ciento (0%), es decir, que no sean aportapdesea directa o indirectamente, de los fondos
abiertos que se encuentran bajo su administracion.
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f) Ejecutar las 6rdenes de rescate de cuotas queereddis aportantes de los fondos, de acuerdo a
lo previsto al respecto en los reglamentos intedeol®s mismos.

Parrafo V. La Superintendencia podra establecer medianteandartaracter general, obligaciones
adicionales o complementarias a las previstas apreslente articulo, en procura de la mayor
seguridad y transparencia en la administraciosiéondos de inversion.

Articulo 58. Modificacién de los documentos societarios y oparas. La Superintendencia se
pronunciara con relacion a la modificacion de losunentos establecidos en el articulo 217
(Documentos societarios y operativai® Reglamentoen un plazo no mayor de treinta (30) dias
calendario. Una vez realizada la modificacion apomdiente, un ejemplar del documento final
debera ser remitido a la Superintendencia al did siguiente de haber entrado en efecto.

Articulo 59. SucursalesLa apertura y funcionamiento de sucursales dedeedad administradora,

debera ser autorizada por la Superintendencia plauoon los siguientes requisitos:

a) Carta de solicitud suscrita por el representagjal lée la sociedad administradora solicitante.

b) Original o copia legalizada de la resolucion dehsmpo de administracion de la sociedad
administradora que disponga la apertura de la sacur

¢) La sociedad administradora solicitante debera dranse al dia con todos los requerimientos
patrimoniales y legales establecidos en la normatigente.

d) El espacio fisico en el que opere la sucursal d®déedad administradora debera cumplir con
la separacion fisica y funcional conforme lo establel articulo 286Sgparacion fisica y
funcional) del Reglamento, con la revelacion del nombre y &ulo de dicha sociedad
administradora, el cual deberd ser visible a ust@adcia minima de veinte (20) metros.

e) En el caso de que la sucursal utilice las instafes de una entidad de intermediacion
financiera para prestar sus servicios ademas delicuoon lo establecido en el presente
articulo, debera contar con la aprobacion del ismedérgano regulador de dicha entidad.

f) Los manuales operativos de la sucursal o en sictdefeferenciarlos a los existentes de la
sociedad administradora.

g) Que el lugar en donde se pretenda establecer lassliccuente con todos los medios técnicos
necesarios para su adecuado funcionamiento, asi egnanplataforma electronica debidamente
configurada que le permita llevar a cabo sus alolkes. De igual manera, debe contar con una
adecuada conexion a la plataforma electronica dédma matriz.

h) Que la sociedad administradora como minimo cuem®e ©n promotor de inversion
debidamente autorizado por la Superintendenciggpnado a la sucursal.

i) Que dentro de las instalaciones de la citada sal¢ses colocara en un lugar visible el nombre
del promotor de inversion y el numero de licencidoezado por la Superintendencia, el
certificado o Resolucion Administrativa que aprusbapertura, asi como el nombre comercial
y logo de la entidad.

J) Otros requisitos que determine la Superintendencia.

Parrafo |. La Superintendencia verificara mediante inspecgidevia a la autorizacion, las
condiciones de separacion fisica y funcional, iedejencia, ordenamiento, seguridad fisica y
tecnologica y otros que deban reunir las sucursidds sociedad administradora para desarrollar
sus actividades en forma adecuada, pudiendo impasdfrucciones al respecto, que seran de
cumplimiento obligatorio por parte de dicha socteddministradora.

Parrafo Il. La Superintendencia cuenta con un plazo de trdiB® dias calendario para la
aprobacién de la apertura de la sucursal dentdictie plazo se realizara la inspeccidn previa.

Articulo 60. Traslado de Sucursaled.a sociedad administradora que desee realizaaghtio de
una sucursal debera previamente presentar a laifepeencia las informaciones y documentos
indicados a continuacion:
1. El acta de aprobacion del consejo de administnegi@ indique los motivos del traslado;
2. La fecha en que cerrara sus servicios al publitasynedidas de informacién adoptadas
para sus usuarios, incluyendo el aviso de pubbicaein un periédico de circulacion
nacional;
3. El nuevo domicilio de la sucursal;
4. Fecha programada de apertura de la sucursal tagslad

Péarrafo I. En caso de traslados, la Superintendencia otorgagdlazo de tres (3) meses para la
ejecucion del mismo.

Péarrafo Il. El traslado de una sucursal deberd ser comunieatdo Superintendencia con una
anticipacion de treinta (30) dias calendario pata werificacion, debiendo la sociedad
administradora, en el mismo plazo, publicar estththeen un periddico de circulacion nacional e
informar a los aportantes.
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Articulo 61. Cierre de sucursaled.a sociedad administradora que desee realizaeekbae una
sucursal debera previamente presentar a la Sugredenicia las informaciones y documentos que se
indican a continuacion:

1. El acta de aprobacion del consejo de administraodinando los motivos el cierre;

2. La fecha de suspensién de sus servicios al publidas medidas de informacion
adoptadas para sus usuarios, incluyendo el avispubécaciéon en un periédico de
circulacion nacional.

3. El domicilio de la sucursal que dejara de brindardervicios.

4. En caso de cierre definitivo, la sociedad admiaikira debera identificar la oficina que se
encargara de las operaciones de la sucursal qureysecta cerrar

Parrafo. El cierre de una sucursal deberd ser comunicada &uperintendencia con una
anticipacion de treinta (30) dias calendario pata werificacion, debiendo la sociedad
administradora, en el mismo plazo, publicar esthbesn un periddico de circulacion nacional e
informar a los aportantes.

Articulo 62. Actividades no permitidas a las sociedades admiathtras En adicion a lo
establecido en los articulos 4QRrohibiciones Legalesy 403 (Actividades No Autorizadas)el
Reglamento, las sociedades administradoras enrebrde la administracién de fondos, no podran
en ningun caso:

a) Estructurar y administrar fondos de inversion gosean de oferta publica.

b) Llevar a cabo préacticas inequitativas o discrimorias con los aportantes o con los fondos de
inversion administrados. Los fondos cerrados puestaitir cuotas en diferentes emisiones
dentro de un programa, siempre que cada emisiOnesemte los mismos derechos,
obligaciones, beneficios y costos para todos lostaptes que hubiesen comprado cuotas de un
mismo programa.

c) Apartarse o incumplir lo establecido por la Ley Reglamento, y demas normativas aplicables
asi como por el reglamento interno y el prospeatoedhision del fondo de inversion
administrado, sobre todo en lo relativo a sus ipaBtde inversidbn y demas disposiciones
aplicables.

d) Invertir por cuenta de los fondos de inversion aistiados en acciones propias.

e) Invertir por cuenta de los fondos administrados vatores cuyo pago de intereses o
amortizacién se encuentre atrasado, salvo quel ease de fondos cerrados, el objetivo de
inversion del fondo o las politicas de inversiopdomita.

f) Cobrar al fondo de inversion o a sus aportantesisiones o gastos que no se encuentren
expresamente previstos por su reglamento interno.

g) Realizar operaciones que tengan por objeto mamipuigar precios, cotizaciones y valores de
cuotas que no reflejen la realidad del mercadesem®mento.

h) Realizar aperturas o cierres de cuentas de patidip en un fondo abierto, sin la autorizacion
escrita de los titulares de dichas cuentas sab/odsos considerados en el reglamento interno.

i) Efectuar abonos y cargos en las cuentas de paxibip de los fondos abiertos sin la
autorizacién escrita de los titulares de dichasitase por conceptos distintos a operaciones de
suscripcion y rescate de cuotas, y otros habituddesro de la administracion del fondo, con
excepcion de la correccidn de errores que no sealugio de negligencia en la administracion.
En el caso de correccion de errores, se debendnafaa la Superintendencia como maximo al
siguiente dia hébil de ocurrido el hecho, con ebidte justificativo y el respaldo
correspondiente.

j) Invertir los recursos de un fondo para adquirirtasale otro fondo que también administre.

Parrafo. La Superintendencia podra establecer medianteandarcaracter general, prohibiciones
adicionales o complementarias a las previstas epresente articulo, en procura de la mayor
seguridad y transparencia en la administracidosiéondos de inversion.

Articulo 63. Actividades no permitidas a las sociedades admiagkras, sus ejecutivos y

empleadosLa sociedad administradora, miembros del consejadaeinistracion y del Comité de
Inversién y, en general, todos sus ejecutivos yieaaos, se encuentran prohibidos de:
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a) Adquirir, arrendar, usufructuar, utilizar o explgtan forma directa o indirecta, los bienes u
otros activos de los fondos de inversidon que adnami.

b) Dar préstamos de dinero a los fondos de inversimirastrados y viceversa, salvo lo
establecido por el articulo 12bikite de endeudamientde la presente Norma.

c) Efectuar cobros, directa o indirectamente al fopoa los aportantes por cualquier servicio
prestado no autorizado.

d) Conforme a lo establecido por los articulos Zlhabilidades)y 397 (Inhabilidades)del
Reglamento, ser gerente general, asesor, admduostraiembro del consejo de administracion,
miembro del comité de inversion, ejecutivo de aalrititerno u otro ejecutivo que participe en
la gestion de otra sociedad administradora.

e) Recibir deposito de dinero en efectivo ya que taseslades administradoras deberén realizar
las operaciones de ingreso y egreso de dineropgwl@oncepto de suscripcién de sus cuotas
por parte de los aportantes, a través de las cibatarias que a titulo de cada fondo y para
tales fines sean abiertas en una institucion regida la Ley Monetaria y Financiera,
documentandose cada movilizacion de fondos conrapmobante de débito o crédito bancario
correspondiente. En las referidas cuentas del fawlaue se trate, debera depositarse la
totalidad de los aportes, el producto de sus iivees y todos los demés ingresos percibidos a
nombre del fondo.

f) Participar en la administracion, asesoramient@cdion o cualquier otra funcién que no sea la
de accionista en aquellas sociedades en que uo tenda inversiones. Para los fines de esta
Norma, la participacion de la sociedad administradmmo accionista no debera exceder en
ningin momento el limite de cinco por ciento (5%) jplatrimonio de la sociedad en la que el
fondo de que se trate tenga inversiones, sin peyjde las limitaciones de inversion dispuestos
en la presente Norma. Queda exceptuada de estiipi@h, la participacién de la sociedad
administradora en la designacion de los miembrbsalesejo de administracion y miembros de
comités especiales en las sociedades en la quevérdido los recursos del fondo cerrado bajo
su administracion.

Articulo 64. Valoracion. La valoracion del portafolio de inversion de losdos de inversion se
realizara de conformidad a lo establecido por larnédo de Valoracién aprobada por la
Superintendencia.

CAPITULO IV
INFORMACION PARA LA SUPERINTENDENCIA
Y HECHOS RELEVANTES

Articulo 65. Informacién para la SuperintendenciaLas sociedades administradoras deberan
remitir a la Superintendencia la informacion reglermor la Ley, su Reglamento, la presente
Norma y otras normas aplicables, asi como propeacitoda la informacion que le sea requerida,
sin ninguna limitacién.

Parrafo I. Las sociedades administradoras son responsablda dalidad de la informacion
remitida a la Superintendencia, que les competergen

Parrafo Il. Las sociedades administradoras se encuentrams@da obligacion de actualizacion
de su informacion, conforme a lo establecido potég, su Reglamento, la presente Norma y
demds normas aplicables.

Parrafo Ill. La informacion solicitada por la Superintenderttisante las inspecciones que realice
a las sociedades administradoras debera ser propada sin ninguna limitacion, dentro del plazo
requerido por la Institucion, en el caso contrdigha informacidn sera considerada inexistente.

Articulo 66. Informacién financiera periddica de la sociedad adimstradora y de los fondos que
administre La sociedad administradora sera responsable dadaracion de su propia informacion
financiera y la relativa a cada uno de los fondes imlversidbn bajo su administracion, de
conformidad con el Manual de Contabilidad y el RlarRubros aprobado por la Superintendencia,
la Norma que establece Disposiciones Generalese stabrinformacion que deben remitir
periddicamente los Emisores y Participantes delcktdy de Valores y las demas disposiciones de
caracter general que emita dicha entidad de sigb@nvi

Parrafo I. Los estados financieros de la sociedad administaag de los fondos de inversion que
administre deben ser siempre remitidos a la Supedencia una vez aprobados por el consejo de
administracién de la sociedad administradora. Réraaso de la sociedad administradora, los
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estados financieros auditados al 31 de diciembreada afio deben ser aprobados por la Asamblea
de Accionistas.

Péarrafo Il. La sociedad administradora y cada uno de los fordo inversion que administra
deberan ser auditados anualmente por un auditernextinscrito en el Registro. La sociedad
administradora contratara los servicios de auditesd¢ernos para la realizaciéon de auditorias para
cada fondo de inversion, con cargo a cada undake el

Parrafo Ill. Los estados financieros de la sociedad administaagl de los fondos de inversion que
administre deberan ser remitidos a la Superintenidextompafiados de una declaracién jurada del
presidente o ejecutivo principal y del ejecutivinpipal de finanzas, estableciendo que la persona
se compromete con la veracidad, exactitud y razlteadh de las informaciones remitidas.

Articulo 67. Contabilidad El tratamiento contable de las sociedades adnaxistas y de los
fondos de inversion debera ajustarse a lo estaolgmor el Manual de Contabilidad y Plan de
Rubros aprobados por la Superintendencia.

Péarrafo |I. Toda sociedad administradora debera llevar comdadilseparada de las operaciones
realizadas con su propio patrimonio respecto & Il patrimonios que administre y de estos entre
si, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley y el Reghdon De igual forma, es responsabilidad de la
sociedad administradora mantener al dia dicha bibiad.

Parrafo Il. Los libros, registros y archivos de la sociedad iathtnadora seran llevados mediante
sistemas automatizados de procesamiento de datos.

Parrafo Ill. La sociedad administradora debera mantener elvarae los libros, registros y
documentos que los avalen, por un plazo no memtez(10) afios y los mismos deberan estar a
disposicion de la Superintendencia. La correspatidaecibida y las copias de las cartas enviadas
deben ser clasificadas y conservadas por el miémarto.

Articulo 68. Moneda extranjera (Modificado por la Resolucion RNY-22-2014-MV). Los
fondos de inversion que contemplen en su reglaniatgoo para los fines de contabilizacion de
una determinada moneda extranjera deberdan cumplir lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFe&d)yalor de la cuota deberd expresarse en esa
moneda, al momento de determinar el valor delrpatmio.

Parrafo. A los efectos de la valorizacion y contabilizactimla moneda extranjera y su conversion
a moneda nacional, la sociedad administradora debidizar la tasa de cambio promedio de
compra del mes en curso al dia habil anterior, rsdgUpublicacién del Banco Central de la
Republica Dominicana de la “tasa de cambio del rddk referencia del mercado de contado
(spot)”. El tipo de cambio a utilizar debera copawder al que se publique el mismo dia en que se
efectue la valorizacion.

Articulo 69. Otros registros (Modificado por la Resolucion R-CN&2-2014-MV) Ademds de los

libros y registros contables, las sociedades adimaaioras llevaran los siguientes registros:

a) Un registro de aportantes, en el que se anotaréngbre del titular, documentos de identidad,
domicilio, nUmero de cuotas que posee, asi corfectza en que las cuotas se hayan inscrito a
su nombre. Los aportantes deberdn ser inscrit@stenregistro segun la forma de su ingreso,
En el caso de fondos de inversion cerrados el depdentralizado de valores debe entregar de
manera diaria a la sociedad administradora eldiistie aportante del fondo de inversion o los
cambios que se produzcan al fondo en relacion aapmstantes ya sea con sus datos de
contactos y cantidad de cuotas.

b) Un libro o registro de actas de las reuniones dehi@& de Inversiones.

¢) Un registro de los promotores de inversion desigagabr la sociedad administradora.

d) Un registro de todos sus empleados y personasrgbajan directa o indirectamente en la
sociedad administradora.

e) Un registro de quejas y reclamos de los aportadets/lando el nombre, fecha, motivo de la
queja, monto y solucion de las mismas, si fuesasd.

f) Un libro de actas de la asamblea general de apestgrara los fondos cerrados que administre.

Péarrafo I. Para los fondos abiertos, conjuntamente con ekatontle suscripcion, las sociedades
administradoras llevardn registros minimos de mémion y archivos de cada uno de sus
aportantes. Dichos registros minimos deberdn ediadidos en dos (2) secciones cuya
denominacién y contenido se indican a continuacion:

a) Condicion juridica del aportante. Esta seccion debentener:
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i. Si el aportante es persona fisica, copia de sulaédel identidad y electoral o
documento de identificacion expedido por la autaidompetente y cualquier otro
documento que lo autorice.

ii. Si el aportante es persona juridica, copia del S2egiNacional de Contribuyente
(RNC), copias certificadas, selladas y registratiaks documentos constitutivos en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comerdfwoduccion correspondiente,
ademds de las actas, en caso de no estar dispredtts estatutos sociales, que
confieran los correspondientes poderes para lareeli®n de negocios. Dichos poderes
deberan ser otorgados por las personas con cagdeigl para delegarlos, segun se
compruebe en las actas correspondientes, las adeles estar actualizadas. Para el
caso de personas juridicas extranjeras no dondagliaen el pais, en el expediente
deberan constar los mismos documentos o sus asakbgjaidamente legalizados.

iii. Datos demograficos de los aportantes: tipo de apkertdel que se trate (persona fisica
o0 juridica), direccion completa, teléfonos, naclofz, estado civil y tipo de relacién
existente entre el aportante y la sociedad admawista.

b) Informacién interna. En esta seccién se incluira
i. La ficha de registro del aportante, debidamentmaita por el aportante o por su

representante legal acreditando dicha calidad.

ii.  Elcontrato de suscripcion debidamente firmado.

iii. Las tarjetas de firmas del aportante, contentivasregistro de firmas autorizadas,
incluyendo la de los apoderados, representantestex)y mandatarios.

iv.  Copia de toda la correspondencia enviada y recjimdda sociedad administradora que
documente la relacion existente entre ésta y etame.

v. Descargo que establece haber leido y aceptado élmsinbs del Prospecto de
Colocacién/Suscripcion y del Reglamento Interno.

vi.  Carta de solicitud de rescate de las cuotdigada por los aportantes.

Parrafo Il. La informacion referida en el presente articulbedé ser conservada en medios fisicos,
electrénicos o digitales, segun lo considere maseamiente por la sociedad administradora por un
periodo que, en ningun caso, serd inferior a di@y gfnos.

Parrafo Ill. Para los efectos de la documentacion del expedemté admisible, ademas, la
informacion registrada en medios magnéticos, siengpcuando a juicio de la Superintendencia
éstos garanticen la seguridad y confiabilidad dedbtos.

Articulo 70. Numero de registro del aportantéa sociedad administradora asignara al registro del
aportante, la numeracion que considere mas adecoeateeniendo un criterio de uniformidad y
distinguiendo entre personas fisicas y juridicas.

Articulo 71. Hechos relevantes (Modificado por la Resolucion RWZ-22-2014-MV) La sociedad
administradora esté obligada a informar a la Somm@rdencia todo hecho relevante, de acuerdo a
las formalidades establecidas en la Seccion 1&RCdpitulo 11, Titulo 1l del Reglamento.

Péarrafo I. Ademés de lo establecido por la Norma que estatidésposiciones Generales sobre la
Informacion que deben remitir peribdicamente losidenes y Participantes del Mercado de
Valores, se consideran hechos relevantes de ladsatiadministradora que deben ser divulgados
por la sociedad administradora, los siguientes:

a) Cambios en la conformacion de su consejo de admaoién, accionistas, representantes
legales, gerencia general, miembros del Comité mdersiones, promotores, ejecutivo de
control interno, administrador de fondos y otr@cajivos.

b) Cambios que pudieran darse en la calificaciénaet®yd de la sociedad administradora.

c) Sustitucién del Depésito Centralizado de Valores.

d) Fusién de la sociedad administradora.

e) Elinicio de operaciones.

f) Modificacion a las Normas Internas de Conducta.

g) Modificacién de estatutos sociales.

h) La fuente de informacion que utilizar4 para la pbién de los precios o cotizaciones de los
valores que adquiere en mercados internacionales.

i) Los incrementos en las comisiones de la sociedaih&liradora.

j) Los incrementos en los gastos del fondo de inversio

k) La apertura y cierre de oficinas, indicando su adiiin, asi como el nombre y documento de
identidad del ejecutivo responsable de dichasragi

l) La convocatoria a asamblea de accionistas de ledsatadministradora.

m) La actualizacion anual de la calificacion de riedgda sociedad administradora.

n) Cualquier otro hecho, acto o informacion que deieerta Superintendencia mediante norma de
caracter general.
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Parrafo Il. Ademas de lo establecido por la Norma que estallexmosiciones Generales sobre la
Informacion que deben remitir peribdicamente losidenes y Participantes del Mercado de
Valores, se consideran hechos relevantes de ldegate inversion que deben ser divulgados por la
sociedad administradora, los siguientes:

a) Modificacion del reglamento interno y del prospedtoemision de los fondos administrados.

b) Transferencia de uno o mas fondos de inversiéreasotiedad administradora.

c) Cambios que pudieran darse en la calificacion d@sgd de los fondos de inversidon
administrados.

d) Fusién de los fondos de inversion administrados.

e) Elinicio y la conclusion de la colocacion de cota

f) La fuente de informacién que utilizara para la nbi&n de los precios o cotizaciones de los
valores que adquiere en mercados internacionajes yorman parte del portafolio de inversion
de los fondos administrados.

g) Los excesos que se produzcan en el nivel de endiéertta del fondo.

h) Los excesos de participacion que se produzcan gatrainonio del fondo.

i) La convocatoria a asamblea de accionistas de ledsatadministradora.

i) Cualquier otra informacion que pueda influir envédoracion de los activos del fondo, en el
valor de la cuota u otra informacion en general gueda incidir en la apreciacion de los
aportantes respecto al fondo.

k) Cualquier otro hecho, acto o informacion que deigera Superintendencia mediante norma de
caracter general.

Péarrafo 1l . La enumeracion efectuada en los parrafos pretesiatel presente articulo tiene
caracter meramente enunciativo y no limitativo.

Articulo 72. Informacién confidencial La informacion confidencial de la sociedad adntiatsora
podra ser comunicada sélo a la Superintendenciaiagndo corresponda, a las instancias que de
acuerdo a la normativa vigente tengan facultadessngguerir dicha informacion.

Articulo 73. Prohibicion de utilizacion de informacion confidemal. Las sociedades
administradoras, sus directores, administrador afelds, ejecutivos, miembros, representantes
legales y empleados, deben abstenerse de utifiamacion confidencial, en beneficio propio o
de terceros, o en perjuicio de los aportantes sleoludos de inversion que administran.

Articulo 74. Informacién privilegiada Se considerara informacion privilegiada de la esail
administradora las siguientes:

a) Las decisiones tomadas por el Comité de Inversimsgsecto a las inversiones de los fondos.

b) Las discusiones, analisis y acuerdos de inversi@n rgalicen los miembros del Comité de
Inversiones.

c) Las 6rdenes de compra 0 venta que se encuentrdiepts de ejecucion.

d) La informacion referida a la conformacion del pfofia de inversion del fondo que aun no
hubiera sido difundida al publico.

e) Lainformacion relativa a los aportantes.

f) Toda aquella otra informacion que no hubiera siflandida al puablico y que puede influir en
la decision de suscribir, redimir, comprar o vermietas.

g) Otra que determine la Superintendencia mediant@ande caracter general.

Articulo 75. Acceso a informacién privilegiadaAdemas de lo establecido por la Ley y por el
inciso a) del articulo 3@resuncién de informacion privilegiaddgl Reglamento, se presume que
tienen acceso a informacion privilegiada:

a) Los miembros del consejo de administracion y lagmfes de la sociedad administradora, asi
como los miembros del Comité de Inversiones.

b) Los accionistas que individual o conjuntamente s codnyuges y parientes hasta el segundo
grado de consanguinidad, posean el diez por cigtt®) o mas del capital de la sociedad
administradora.

c) Los dependientes que trabajen bajo la direccidmpersision directa de los miembros del
consejo de administracion, gerentes, administradde la sociedad administradora, en la
medida que puedan tener acceso a informacionggiaiia.

d) Los empleados de la sociedad administradora, emddida que puedan tener acceso a
informacidn privilegiada.

e) Las demas personas que a consideracion del codsejadministracion de la sociedad
administradora puedan tener acceso a informaciuitegiada.

f) Otras personas que por disposiciones de caracterajestablezca la Superintendencia.
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CAPITULO V
COMISIONES Y GASTOS
DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 76. Comisiones (Modificado por la Resolucién R-CNV-2R&-MV). La sociedad
administradora podra cobrar a los aportantes de faadio de inversion administrado comisiones
por administracion, por rescate anticipado y p@edgefio. Estas comisiones estardn detalladas en
el respectivo reglamento interno.

Parrafo. En los casos que los recursos del fondo se iavieen cuotas de fondos abiertos

gestionados por la misma sociedad administradsta,r® percibird remuneracion por la parte que
haya destinado en dichas inversiones. A tal efgarg el calculo de la remuneracion se deducira
del patrimonio del fondo el valor de las referidagersiones o de las utilidades del fondo las

ganancias provenientes de dichas inversiones.

Articulo 77. Determinacion de las comisiones (Modificado por Resolucién R-CNV-22-2014-
MV). La metodologia de determinacion de las comisicais;omo la periodicidad de su cobro, se
fijaran en el reglamento interno de cada fondadersion.

Parrafo I. La comision por administracion serd establecidenacoporcentaje maximo del
patrimonio del fondo administrado y se devengardriainente. La sociedad administradora
realizara el cobro de la comisién de administracedmpartir del inicio de la etapa operativa. La
comision por rescate anticipado se establecera conporcentaje maximo del monto rescatado.

Péarrafo Il. Las comisiones que se cobren a los aportantesate fondo de inversion deben ser
equitativas y de aplicacion homogénea, conforme oaestablecido en el articulo 400
(Remuneraciones de la sociedad administraddet)Reglamento.

Parrafo Ill. La sociedad administradora debera informar elemento de las comisiones dentro
del rango establecido con una anticipacion no manainte (20) dias calendario de su entrada en
vigencia, por los medios que establezcan en ehmegito interno del Fondo y el contrato de
suscripcién de cuotas.

Articulo 78. Aprobacién de comisiones (Modificado por la Resadfut R-CNV-22-2014-MV)
Las comisiones que la sociedad administradora cblaalos aportantes seran determinadas y
aprobadas por su consejo de administracion.

Péarrafo |. Los incrementos en los porcentajes o0 montos méxiieolas comisiones, implicaran la
modificacion del reglamento interno del fondo. Ehcaso de los fondos cerrados, dicha
modificacion deberd aprobarse por la asamblea gerky aportantes y seguirse todas las
formalidades establecidas para tal efecto en lmatva vigente.

Parrafo Il. Una vez aprobado el incremento de las comisiongt®, gera comunicado a los
aportantes con al menos treinta (30) dias calemdaranticipacion a su aplicacion.

Parrafo Ill. La Superintendencia podra revisar las comisiones spran cobradas al fondo de
inversion por la sociedad administradora cuandmegpertinente.

Articulo 79. Gastos autorizados (Modificado por la Resolucion GRV-22-2014-MV)  Sin
perjuicio de lo establecido por los articulos pdecges, la sociedad administradora podra cargar los
siguientes gastos directamente relacionados dom@bnamiento de un fondo de inversion a dicho
fondo:

a) Gastos por concepto de auditoria externa del fdedaversion.

b) Gastos por concepto de calificacion de riesgoat@d de inversion, cuando corresponda.

c) Gastos por concepto de servicios de custodia.

d) Gastos por los servicios que preste la entidacegédito de valores y la bolsa de valores.

e) Gastos por intermediacion de valores.

f) Gastos legales correspondientes al fondo de irergjue incluyen gastos de inscripcion y

mantenimiento de inscripcidn en el Registro.

g) En el caso de fondos cerrados, honorarios delseptante comun de aportantes

h) Otros necesarios de acuerdo a las caracteristeasada fondo de inversion, previamente
aprobado por la Superintendencia y que estén experge establecidos en el reglamento
interno.
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Péarrafo 1. Cualquier tipo de gasto no contemplado en el ptesarticulo o no autorizado
expresamente por el reglamento interno de cadaf®wta directamente asumido por la sociedad
administradora.

Parrafo Il. Los gastos aplicables al fondo de inversion, gtesipor el presente articulo, deberan
ser establecidos y detallados en el reglamentonimteorrespondiente como porcentajes 0 montos
maximos del fondo, no pudiendo en ningin caso exceithos limites. Estos gastos deberan ser
devengados diariamente. Los incrementos en loep@es o montos maximos de los gastos, asi
como la inclusion de otros gastos no previstosigagn la modificacion del reglamento interno del
fondo de conformidad a lo establecido para taltefex la normativa vigente.

Parrafo Ill. La sociedad administradora debera informar eleimemto de los gastos dentro del

rango establecido con una anticipacion no menoeiates (20) dias calendario de su entrada en
vigencia, por los medios que establezcan en ehmegito interno del Fondo y el contrato de

suscripcién de cuotas.

Articulo 80. Impuestos aplicabled_os impuestos que resulten aplicables a los fodddaversion
y a sus aportantes deberan ser claramente espdosi@n el reglamento interno de cada fondo de
inversion, conforme se estipule en la legislacigente aplicable a la materia.

CAPITULO VI
DERECHO DE RECLAMACION

Articulo 81. Derecho de reclamacionLos aportantes podran reclamar en forma individual
colectiva y tienen el derecho de recibir de la ed®il administradora la debida atencion y
procesamiento de sus reclamaciones por cualqufaieteia en la prestacion de sus servicios.
Asimismo, el aportante puede solicitar a la sodeg@ministradora la devolucion de los importes
indebidamente cobrados y pagados.

Parrafo. A dicho efecto, toda sociedad administradora, @relos lugares donde preste servicio,
debe contar con una dependencia especializada eteteion de reclamos, que podran ser
presentados en forma escrita o verbal dentro dendesnta (90) dias calendarios siguientes al
conocimiento del hecho, acto u omision que la maotiv

Articulo 82. Registro de reclamosLa sociedad administradora registrard e individash el
reclamo asignandole un ndmero correlativo que geedto en conocimiento de quien present6 la
reclamacion.

Parrafo. La sociedad administradora llevara un registréodas las reclamaciones presentadas en
el formato aprobado y habilitado por la Superinegmmi que mantendra a disposicion de los
usuarios y de la Superintendencia.

Articulo 83. Pronunciamiento sobre el reclamo y plazba sociedad administradora resolvera la
reclamacion en el plazo maximo de los quince (189 dalendarios posteriores a su recepcion.

Parrafo I. La sociedad administradora se pronunciara porréagolencia o improcedencia del
reclamo, dejando constancia escrita de su deciSibecide la procedencia de la reclamacion
adoptara todas las medidas necesarias para enmémdsituacion, devolver los importes
indebidamente cobrados y, en general, para evitguigios a los aportantes. La decision debera
cumplirse en un plazo maximo de los quince (15 déendarios siguientes.

Péarrafo Il. La sociedad administradora comunicara al reclaenéntresolucion que resuelve el
reclamo presentado dentro de los ocho (8) diamdat® siguientes a su pronunciamiento,
informandole, en caso de ser improcedente el regl@aobre su derecho a presentarlo ante la
Superintendencia.

Articulo 84. Reclamo ante la SuperintendenciaSi la sociedad administradora declara
improcedente el reclamo formulado o no lo resuelgatro del plazo establecido al efecto, el
aportante podra presentarlo a la Superintendemciel plazo de los veinte (20) dias calendarios
siguientes a la comunicacion de la improcedenciaeatdamo o de transcurrido el plazo para su
pronunciamiento.

Parrafo |. El aportante presentard su reclamacion ante larBugndencia de manera escrita,
acreditando que con anterioridad realizé la rectagmadirectamente a la sociedad administradora,
mediante la presentacion del numero asignado ehadentidad regulada o, en su defecto,
expresando las razones que hubieran impedido aluiene
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Péarrafo 1l. El usuario podra acompafar las pruebas documentieque intentare valerse y
también podra sefialar aquellas pruebas espedificdecumentales que presentard posteriormente
en el proceso durante el periodo de prueba.

Parrafo Ill. La Superintendencia registrara los reclamos regshid

Articulo 85. Mediacion.La Superintendencia, dentro de los veinte (209 déendarios siguientes
a la presentacion del reclamo, sujetandose a wegimiento flexible y no estrictamente rigido
podra adoptar todas las medidas que considere miemtes para solucionar el reclamo, incluyendo
la mediacién entre las partes. Solucionado el maw|asentara constancia escrita de este hecho.

Parrafo I. No sera procedente la mediacién cuando existameazde interés publico, debiendo la
Superintendencia informar esta circunstancia pdaes.

Péarrafo Il. Si hubiere avenimiento parcial, el procedimientmtmuara Unicamente sobre los
puntos no resueltos mediante el avenimiento.

Articulo 86. Admisibilidad En caso de de no lograr avenimiento entre lasegarta
Superintendencia, en un plazo maximo de los di@g dfas calendarios siguientes al plazo para la
presentaciéon de la reclamacion, se pronunciar&sobr

a) El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestirinfundada o se hubiera presentado a
la sociedad administradora fuera del plazo estmlugrara tal efecto, o se la hubiera presentado
de manera directa a la Superintendencia.

b) La formulacién de cargos por incumplimientos cotdraociedad administradora.

Articulo 87. Comunicacion del reclamolLa Superintendencia comunicard la reclamacion y los
cargos imputados a la sociedad administradoran aldi que ésta presente sus justificativos y
descargos que acompafen la prueba correspondilemteo del plazo maximo de los quince (15)

dias calendarios siguientes a su notificacion.

Parrafo. En caso de que la sociedad administradora no mdapen el plazo establecido, se daran
por admitidos los cargos y probado el reclamo.

Articulo 88. Informacion adicional La Superintendencia podréa requerir informacion iadai
para resolver la reclamacién a las partes o a giggltercero, persona fisica y/o juridica, acera d
hechos que contribuyan a resolver una reclamacgseptada. La informacidn requerida debera ser
presentada en el plazo maximo de quince (15) diasdarios siguientes al requerimiento.

Articulo 89. Prueba. La Superintendencia, contestada la reclamacion lporsociedad
administradora, podra disponer la apertura de umirté de prueba que no excedera de diez (10)
dias calendario.

Péarrafo. La carga de la prueba correspondera a la socattathistradora.

Articulo 90. Alegatos La Superintendencia, producida la prueba o veneldplazo para su
produccién, decretara la clausura del periodo pooioay pondra las actuaciones a disposicion de
las partes para que tomen vista del expedienteguah sobre lo actuado, dentro de los cinco (5)
dias calendario siguientes a su notificacion.

Articulo 91. Resolucién La Superintendencia resolvera la reclamacion dautola fundada o

infundada:

a) Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientés @ntestacion de la reclamacién por la
sociedad administradora o de vencido el plazo lesialo al efecto, cuando no se hubiera
abierto un periodo de prueba; o

b) Dentro de los diez (10) dias calendario siguieategncimiento del periodo de prueba.

Péarrafo I. Las reclamaciones colectivas seran resueltas &misma resolucion, disponiéndose la
acumulacion de las reclamaciones presentadas.

Pérrafo Il. El Superintendente, en la misma resolucion quidetundada la reclamacion:

a) Ordenara el cumplimiento de las normas legalesyractuales infringidas.

b) Dispondra, de ser el caso, que la sociedad adnaidsta cumpla con restituir al aportante el
importe correspondiente considerando los intergsasrados.

¢) Impondra al responsable la sancion que corresponda.

Articulo 92. Formalidades Las reclamaciones que se presenten ante la so@edaidistradora o
ante la Superintendencia deberan ser acompafiadasideumentacion que acredite el derecho del
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reclamante indicando ademas que por el conceptamado no existen acciones o0 causas
pendientes de conocimiento o fallo ante los trikemgudiciales, ni un proceso de arbitraje o un
laudo o convenio arbitral.

TiTULO IV
FONDOS DE INVERSION

CAPITULO |
AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO
E INSCRIPCION DE FONDOS DE INVERSION EN EL REGISTRO
Y AUTORIZACION E INSCRIPCION DE OFERTA PUBLICA
DE SUS CUOTAS DE PARTICIPACION

Articulo 93. Solicitud De conformidad a lo establecido en el Reglamefgosolicitud de
autorizacién de funcionamiento e inscripcién dedfisy de inversion y de la respectiva oferta
publica de sus cuotas de participacién en el Regipbdra ser formulada solo por una sociedad
administradora autorizada por la Superintendentacgita en el Registro.

Articulo 94. Requisitos de la solicitud (Modificado por la Resolon R-CNV-22-2014-MV)
Ademés de lo establecido en la Ley, el Reglamdat@resente Norma y demas disposiciones
aplicables, la solicitud de autorizacion de funaimiento e inscripcién de fondos de inversién, asi
como de autorizacion de la oferta publica e insadip de las respectivas cuotas de participacion,
debe presentarse con el respectivo formulario icalan el Anexo Il de la presente Norma junto a
los siguientes requisitos, cuya responsabilidadlaleoracion, analisis y verificacion correspondera
a la sociedad administradora:

1. Copia del comprobante de pago realizado a la Satpadencia por concepto de depdsito de
documentos, en sujecién a lo dispuesto por la norangigente que regula este aspecto.

2. Carta y formulario de solicitud suscritos por gbressentante legal o apoderado para tales
efectos, de la sociedad administradora.

3. Acta de la reunidén del consejo de administraciotadsociedad administradora en la que se
apruebe la constitucion del fondo con sus corregdipates caracteristicas y se designe tanto a
los ejecutivos responsables de llevar a cabo tlmdoactos necesarios a tal efecto y los actos
encaminados a la inscripcién de dicho fondo enegifro, como a los responsables del
contenido de la documentacion a elaborar, del patsple emision y del reglamento interno.
Dicha acta debe ser remitida debidamente selladegigtrada en el Registro Mercantil a
cargo de la Camara de Comercio y Produccién carynepnte.

4. Modelo de Declaracion Jurada, individual o conjubtgo la forma de compulsa notarial o
acto bajo firma privada, legalizado por notario | visados por la Procuraduria General
de la Republica, del o los representantes legad® dos apoderados para tales efectos, sobre
la veracidad de los documentos presentados corolieitied. Dichos ejecutivos seran
solidariamente responsables frente a la Superietemal y a los aportantes por las
inexactitudes, imprecisiones u omisiones en logridds documentos.

5. Modelo del acto auténtico de constitucion del fond® inversion, otorgado por los
representantes legales de la sociedad administradoe debera contener como minimo lo
siguiente:

i.  Denominacion del fondo de inversion.
ii.  Caracteristicas principales del fondo de invergi@tallando como minimo:
1. El objetivo del fondo.
2. Las politicas de inversion.
3. Laduracion del fondo.
4. Otros que la sociedad administradora consideresagoe
iii. Si fuere necesario, el monto minimo requerido parapertura de una cuenta
bancaria a nombre del fondo de inversion. Este on@era aportado por la sociedad
administradora.

6. Modelo de reglamento interno, el mismo que debejgtarse a las disposiciones de la Ley,
del Reglamento y de la presente Norma y deber&eentomo minimo lo establecido por el
Anexo IV de la presente Norma.

7. Modelo de prospecto de emisidén, conforme a lo &stao en el Anexo V de la presente
Norma.

8. Modelo del contrato participacion o de suscripai@ncuotas que la sociedad administradora
suscribird con los aportantes para la primera g6n de cuotas que realice cada aportante.
Este contrato sera un contrato de adhesion cuym tijeto sera la aceptacion por parte del
aportante de las condiciones establecidas tanéb reglamento interno como en el prospecto
de emision.

9. Modelo de reglamento de funcionamiento del Coméélriversién del fondo, que debera
contener como minimo:
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i. El procedimiento de las reuniones.
ii. Funciones del secretario en las reuniones del @omit
iii. Los requisitos para la redaccién de las actas.
iv. Las normas de conductas.
v. Otras condiciones necesarias, conforme a las nsejoéeticas.
10.Modelo del contrato de custodia de las inversiatelsfondo a suscribirse con un depdsito
centralizado de valores o una entidad financiempmaste servicios de custodia, de acuerdo
al modelo aprobado por la Superintendencia al diepéentralizado de valores asi como la
constancia de pre-aceptacion de las partes.
11. Modelo del contrato a suscribirse con el agentepdgo que sera una entidad de
intermediacion financiera o un Depdsito Centralizdd Valores.
12. Curriculum vitae y fotocopia de la cédula de iceedi y electoral de quienes vayan a ser
miembros del comité de inversion del fondo.
13. Curriculum vitae de quien vayan a fungir como adstiador del fondo, cuyos antecedentes

y experiencia deben estar enmarcados en lo reguavidel Reglamento y la presente Norma.

14. Modelo de declaracion jurada individual o conjungaie se realizard bajo la forma de
compulsa notarial o acto bajo firma privada, legalb por notario publico, visados por la
Procuraduria General de la Republica, de los miesntdel Comité de Inversion declarando
no estar comprendidos dentro de las inhabilidada®lyibiciones establecidos por la Ley, el
Reglamento y normas complementarias. Cualquier finadion en la composicion de los
miembros del Comité de inversion sera comunicada &uperintendencia como hecho
relevante y se actualizara el Registro remitieratta ppal efecto una nueva declaracién jurada.

15. Adicionalmente, en el caso de fondos cerrados epieen oferta publica de cuotas.

i. Especificacion de la Bolsa de Valores donde seribisk cada emision dentro del
programa de emision, asi como el modelo de cordratescribir con dicha bolsa.

i. Modelo del acto auténtico al que se refiere elcaldi 92 (Acto auténtico)del
Reglamento, el cual debe contener: la denominad&nfondo cerrado, el valor
nominal y demas caracteristicas y condiciones decistas, la designacién del
depésito centralizado de valores que ofrecera lesvickos de emision
desmaterializada, asi como los restantes estabtepidra el mismo por la Ley, el
Reglamento y las normas de aplicacion general ogegulan la emision
desmaterializada de valores.

iii. Modelo de contrato a suscribirse con un intermédide valores para la colocacion
primaria.

iv. Modelo de contrato a suscribirse con el represémt@muin de aportantes.

v. Modelo del titulo Unico o macrotitulo representatile las cuotas, de conformidad a
lo establecido en el articulo 90itulo Gnico o macrotitulpdel Reglamento.

16. Para fondos cerrados, modelo de aviso de colocacidraria, de acuerdo a lo establecido en
esta Norma.

17. Para fondos cerrados, modelos de la Declaraci@ldubajo la forma de compulsa notarial,
visada por la Procuraduria General de la Repubtiebyepresentante comiun de aportantes,
en la que asegure no incurrir en las prohibiciawablecidas en los articulos &8(sonas
gue no pueden ser escogidas como representanta teasa de obligacionistasy 61
(Conflictos de inter@sdel Reglamento.

18. En el caso de fondos abiertos, el modelo del aatid de suscripcion de cuotas de fondos.

19. En el caso de fondos abiertos, el modelo de ptanatitingencia de liquidez, en el que la
sociedad administradora detallara la forma en k afoontara situaciones de iliquidez del
mercado para hacer frente a las obligaciones defdagos de inversion bajo su
administracion. Este plan sera actualizado anuaénein perjuicio de otras actualizaciones
gue la Superintendencia pueda requerir.

20. En el caso de los fondos abiertos, modelo de @éspicio de suscripcion de cuotas.

21.En el caso de fondos cerrados, informe de calificaale riesgo de las cuotas de
participacion.

22La calificacion de riesgo para los fondos abierseyd voluntaria. Sin embargo, la
Superintendencia podra ordenar la calificacionideas$ valores, cuando asi lo considere. En
los casos de no efectuarse la calificacién de oiesgda oferta, prospecto de emision,
contrato de suscripcién de cuotas, reglamentoniatgpublicidad debera contener la expresa
mencion: “sin calificacién de riesgo”.

23.En el caso de los fondos cerrados, la constanciuéeel depdsito centralizado de valores ha
aceptado el ofrecer los servicios de registro, @me@cion y liquidacion de los valores del
fondo.

24. Otros contratos, informacién y documentos que terai de la sociedad administradora y de
la Superintendencia sean relevantes para el preceisidn de cuotas.

Parrafo. La sociedad administradora debera remitir laicaliion de riesgo correspondiente a la
sociedad de conformidad a lo requerido al arti@8o(Calificacion de riesgo de la sociedad
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administradora)de la presente Norma, a la Superintendencia al mimnde efectuar la primera
solicitud de autorizacién e inscripcién de un foxddanversion.

Articulo 95. Contenido del formulario de solicitudel formulario de solicitud deberd estar suscrito
por el representante legal de la sociedad adnadista, contendra una relacién de los documentos
que se adjuntan (indice de contenido) debera adtguadamente llenado de acuerdo a los datos
solicitados.

Articulo 96. Aviso de inicio de suscripcidn o colocacion primartde cuotasPara el inicio de
suscripcion de las cuotas de un fondo abierto d&edad administradora debera remitir un modelo
de aviso de inicio de suscripcion de cuotas derdouws contenido minimo establecido en el Anexo
VIl de la presente Norma, y estara incluido comexanel formato en el prospecto de emision del
fondo abierto.

Parrafo. Para la colocaciéon de los fondos cerrados, laedadi administradora debera remitir un
modelo de aviso de colocacion primaria de acuerdoraenido minimo establecido en el Anexo
VIl de la presente Norma, y estara incluido comexanel formato en el prospecto de emision del
fondo cerrado.

Articulo 97. Documentos en formato definitivd?ara la aprobacion de la solicitud de autorizacion
e inscripcion en el Registro de un fondo de ingersios representantes legales de la sociedad
administradora deberan presentar ante la Supedienera los documentos en formatos definitivos
y debidamente suscritos por el o los representdegedes o por el o los apoderados, exceptuando
aquellos documentos que la presente Norma requieneo borradores y modelos para la
realizacion de este tramite de solicitud de autgitn e inscripcion para la oferta publica de csiota
de participacibn y que ya hubieren sido aceptadosugnten con el visto bueno de la
Superintendencia.

Parrafo I. La Superintendencia podra postergar la entredasddocumentos o la informacion que
pueda no estar en formato definitivo dentro det@iadicado y sefialara que puedan remitirse en el
plazo que la Superintendencia determine.

Parrafo Il. Todos los contratos pertinentes deben estar debitie notarizados y las declaraciones
juradas requeridas estaran legalizadas por la Rrdatia General de la Republica.

Articulo 98. Evaluacion de la solicitudRecibidos los documentos y los requisitos referiglo®l
articulo 94(Requisitos de la solicitudje la presente Norma, la Superintendencia dispoderun
plazo de treinta (30) dias calendario para prorusei sobre la solicitud de autorizacion e
inscripcion en el Registro.

Parrafo I. Si la Superintendencia formulara observacionessotiedad administradora solicitante
respecto de los requisitos presentados o requiritBmanacion adicional, el solicitante dispondra de
un plazo de quince (15) dias calendario para datestacién y subsanar los aspectos observados.
Este plazo podra ser extendido por la Superintaria@gyor otros quince (15) dias calendario en
casos excepcionales y siempre que existan causadadente justificadas por el solicitante.
Transcurrido este plazo sin que la sociedad adiradisra solicitante hubiera cumplido los
requerimientos formulados, la solicitud quedar@mdticamente desestimada.

Parrafo Il. Subsanadas por la sociedad administradora salieitas observaciones formuladas por

la Superintendencia y/o presentada la informacidmpiementaria requerida, ésta autoridad
dispondra de otros treinta (30) dias calendario ptoables a partir de la presentacion de la
informacion para aprobar o rechazar, mediante uegwl expresa debidamente fundamentada, la
solicitud de autorizacion de funcionamiento e im@ién en el Registro del fondo de inversion. Si

la Superintendencia rechazara la solicitud, laestadd administradora debera presentar e iniciar
nuevamente una solicitud con sujecion al proceditniestablecido en el presente capitulo.

Parrafo 1ll. De conformidad con lo dispuesto por el articulodéOla Ley, la aprobacién de la
solicitud de autorizacion de un fondo de inversyda correspondiente inscripcion en el Registro
por parte de la Superintendencia, estara limitadgerdicar que la solicitud cumpla con los
requisitos dispuestos por la Ley, su Reglamentprdaente Norma y cualquier norma posterior de
caracter general que al efecto este organismoséicta

Articulo 99. Pago de los derechos de inscripciddna vez que la Superintendencia emita la
resolucion que autorice la inscripcion del fonddayoferta publica de sus cuotas, la sociedad
administradora debera realizar el pago de los Hesede inscripcion correspondientes dentro de los
diez (10) dias habiles contados a partir de lagatshnotificacion, acogiéndose a las disposiciones
vigentes establecidas sobre la materia por la 8upedencia.
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Péarrafo. Pagados los derechos de inscripcion correspomgietentro del plazo establecido en el
parrafo anterior, la Superintendencia inscribirfoatio y su oferta publica en el Registro.

Articulo 100. Certificado de inscripcion y autorizacion de oferpiblica. Una vez que la sociedad
administradora hubiera obtenido la inscripcionfdaddo en el Registro y la autorizacion de oferta
publica de sus cuotas, la Superintendencia emitirgertificado en el que constara la resolucion
aprobatoria, asi como el niumero que correspongriastripcion del fondo en el Registro. La
sociedad administradora deber& colocar dicho wadid en un lugar visible de su local.

Articulo 101. Etapas del fondo (Modificado por la Resolucion R-@&N2-2014-MV) Una vez
cumplido los requisitos de inscripcion, registraaldondo en el Registro y autorizada la oferta
publica de sus cuotas, el funcionamiento del foselaealizara en las siguientes dos (2) etapas
establecidas en el articulo 3 apas)del Reglamento:

a) Etapa Pre-Operativa Esta etapa tendra una duracion de hasta seis &&spia que podra
ser prorrogada por la Superintendencia por Unizgwe otro periodo igual, previa solicitud
debidamente justificada de la sociedad administeadealizada con al menos quince (15)
dias habiles previos al vencimiento del plazo méxde duracion sefialado. La fecha de
conclusion de esta etapa sera comunicada por l&dsoc administradora a la
Superintendencia como hecho relevante.

Parrafo I. A la conclusion de la etapa pre-operativa la stladeadministradora debera contar con el
patrimonio minimo y el nimero minimo de aportamssblecidos en su reglamento interno.

Péarrafo Il. Durante la etapa pre-operativa la sociedad admadista deberd mantener invertidos
los recursos del fondo de inversién en depésitoerditades de intermediacion financiera del
sistema financiero nacional con una calificacion riissgo minima de grado de inversion,
instrumentos representativos de éstos o en val@eesentativos de deuda emitidos por el
Gobierno Central y/o el Banco Central.

b) Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la sociedad administradi@izera haber
satisfecho los requisitos de la etapa pre-operativa

Péarrafo I. En el reglamento interno debera establecerse &ldmede tiempo en el que el fondo de
inversion, dentro de esta etapa operativa, estardpletamente adecuado a lo establecido en su
reglamento interno. Este periodo de tiempo se ctarfpa partir de la fecha de inicio de la etapa
operativa, y su fecha de conclusién serd comunigaatala sociedad administradora a la
Superintendencia como hecho relevante.

Parrafo Il. La sociedad administradora realizard la valoracléhfondo tanto en la etapa pre-
operativa como en la etapa operativa.

CAPITULO I ,
REGLAMENTO INTERNO Y PROSPECTO DE EMISION

Articulo 102. Contenido minimo El reglamento interno y el prospecto de emisiéfoddondos de
inversion son los documentos internos a los que defetarse la sociedad administradora para el
funcionamiento y desarrollo de las operacione®sgédndos que administra.

Parrafo. Los contenidos minimos del reglamento interno ypmdspecto de emisién deberan
sujetarse a lo establecido por los articulos (B&&ylamento interno de fondos mutuos o abieftos)
384 (Reglamento interno de fondos cerradds) Reglamento y los Anexos IV y 8é la presente
Norma, respectivamente.

Articulo 103. Modificaciones (Modificado por la Resolucion R-CN®2-2014-MV) Para las
modificaciones al reglamento interno, al prospelet@mision y, en general, a todos los documentos
presentados a la Superintendencia en el processctgcion del fondo en el Registro asi como de
autorizacion de la oferta publica de sus cuotassgu@n con posterioridad a la aprobacion de la
Superintendencia se procedera como sigue:.

1. En el caso de los fondos abiertos: La sociedad rastiisidora debera someter a la
Superintendencia la autorizacion de las modificeesoa realizar, remitiendo a la
Superintendencia el acta del consejo de adminiStradonde se aprueban las
modificaciones, asi como el borrador fisico deflagmentos del documento a ser
modificado con un respaldo digital en formato Mgoft Word. La Superintendencia
dispondra de un plazo de quince (15) dias calemdzara pronunciarse sobre las
modificaciones.

2. En el caso de los fondos cerrados: toda modificag@sterior introducida al
reglamento interno, al prospecto de emision y, enemnl, a todos los documentos
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presentados a la Superintendencia en el processcigcion del fondo en el Registro
asi como de autorizacion de la oferta publica de @uptas, sera sometida a la
Superintendencia para fines de verificacién, deteeritir el borrador en fisico de los
fragmentos del documento a ser modificado con wgpaldo digital en formato
Microsoft Word. La Superintendencia dispondra de plezo de quince (15) dias
calendario para pronunciarse sobre las modificasion

Péarrafo I. Una vez que la Superintendencia apruebe las madiéines correspondientes a los
fondos abiertos la sociedad administradora proéeder informar dichos cambios a la
Superintendencia como hecho relevante y al apertal® acuerdo al mecanismo de divulgacion
establecido en el reglamento interno del fondoespmndiente. Para los casos de los fondos
cerrados, una vez que la Asamblea de Aportantegselbgrlas modificaciones, la sociedad
administradora procedera a informar a la Superilgecia como hecho relevante y al aportante de
acuerdo a los mecanismos de informacion establkeeid@l Reglamento Interno del fondo.

Parrafo Il. La sociedad administradora debera publicar, porusinta, las modificaciones en un
diario de amplia circulacion nacional, un resumgplieativo de las mismas, y la indicacion del
derecho de rescate en el caso de fondos abierten, & caso de los fondos cerrados, de venta de
sus cuotas en mercado secundario que les asisgeapdrtantes que no estén de acuerdo con las
modificaciones realizadas, al menos, treinta (38% @¢alendario antes de su entrada en vigencia.
Adicionalmente esta informacion debe ser notificadas aportantes en su direccién electrénica, al
menos, treinta (30) dias antes de la entrada emeig de las modificaciones.

Péarrafo Ill. La sociedad administradora debera remitir a la Sueadencia dos (2) ejemplares
actualizados de los respectivos documentos moddiadentro de los quince (15) dias calendario
de efectuada la comunicacion a los aportantes.

Péarrafo IV . Para el caso de los fondos abiertos, los apegagdran solicitar la redencion de sus
participaciones sin que por este hecho se genaptdgani penalidad de ningun tipo hasta el dia
habil anterior a la entrada en vigencia de las fivadiones.

Parrafo V. La Superintendencia informard a la sociedad adtnadora cuando pueda prescindir de
la publicaciéon en el diario y la notificacion detrdcho de rescate o de venta que le asiste al
inversionista, cuando se determine que los cammbalizados a uno de estos documentos no afecta
las condiciones bajo las cuales el aportante Gealiznversion.

CAPITULO 1l
CUOTAS

Articulo 104. Cuotas (Modificado por la Resolucion R-CNV-22-20M¥). De acuerdo a lo
estipulado por los articulos 91 y 99 de la Ley, &mortes a los fondos de inversion quedan
expresados en cuotas, siendo éstas de igual valaragteristicas dentro de un mismo fondo de
inversion.

Péarrafo I. En el caso de fondos cerrados, las cuotas sesegppegan mediante anotaciones en
cuenta a cargo de un depdésito centralizado deesléistos valores serdn colocados en mercado
primario a través de un intermediario de valoregegociados en mercado secundario a través de
una Bolsa de Valores, respectivamente.

Parrafo Il. En caso de que se contemple realizar varias emisidentro del programa de emision,
las cuotas entre una emision y otra pueden dderias prioridades de pago a sus aportantes y en el
plazo de vigencia, el cual nunca podra superadaabplel fondo.

Péarrafo Ill. La suscripcion y rescate de cuotas de un fondertabse efectuara a través de la
propia sociedad administradora. Las cuotas eroludals abiertos son fraccionables.

Parrafo IV. Para los fondos de inversion la suscripcidn inidelbe estar precedida de la entrega y
explicacion del contrato de participacion y de hér@ga del reglamento interno y el prospecto de
emisién, los mismos que deben mantenerse permamemie actualizados y a disposicion de la
Superintendencia.

Péarrafo V. EI monto minimo para la suscripcién inicial (vatmminal) de las cuotas de un fondo
abierto sera determinado por la sociedad admidistaaen el reglamento interno y el prospecto de
emision. Para los fondos cerrados el monto miniara fa suscripcion inicial (valor nominal) de
cuotas no podra ser inferior de cien pesos dominggDOP 100.00), en el caso de moneda
extranjera, se tomard como base un monto minirelpasuscripcion inicial (valor nominal) de las
cuotas de cinco ddlares de los Estados Unidos dériéan(USD 5.00), o su equivalente en otra
moneda extranjera.
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Articulo 105. Aportante (Modificado por la Resolucién R-CNV-22-2014-MV).a condicién de
aportante de un fondo abierto se adquiere porderigeion de cuotas directamente de la sociedad
administradora y la suscripcion del contrato degpsion en el momento de realizar la primera
suscripcién de cuotas de un determinado fondo tabi€omo constancia de la suscripcién de
cuotas realizada, la sociedad administradora eartieg aportante el respectivo comprobante que
tendrd el contenido minimo establecido en el ddit07 (Certificado de suscripcion o rescate de
cuotas de fondos abiertodg la presente Norma.

Péarrafo. En el caso de fondos cerrados, se adquiere lacidmdle aportante por la compra de
cuotas en el mercado primario o secundario. La cardp la cuota conlleva la aceptacion de las
condiciones del fondo.

Articulo 106. Solicitud de suscripcion de cuotas de fondos atwertPara realizar la primera

suscripcion de cuotas de un fondo abierto, logéstalos tendran que llenar el “formulario de

solicitud de suscripcibn de cuotas” proporcionadwr pa sociedad administradora, el que

necesariamente debera especificar como minimgugesite informacion:

a) Nombre del fondo de inversion del que se realilmsiscripcion de cuotas.

b) Monto de la compra en numeral y literal.

¢) Fecha de la transaccién.

d) Nombre de la persona que realiza la suscripcidor{@pte) y nimero de documento de
identificacion.

e) Aceptacion de que la sociedad administradora ke éxitrega previa del prospecto de emisién y
el reglamento interno.

f) Firmay nombre del aportante.

Articulo 107. Certificado de suscripcion o rescate de cuotas oledbs abiertos (Modificado por

la Resolucion R-CNV-22-2014-MV)Los certificados de suscripcion o rescate de cudgegendos
abiertos son comprobantes de realizacion de laaojder, que deben contener al menos la siguiente
informacion:

a) Denominacion del fondo de inversion y el numerolal@esolucion que lo inscribe en el
Registro.

b) Nombre de la sociedad administradora.

¢) Lugar, fechay hora del comprobante.

d) Nuamero correlativo del comprobante.

e) Nombre o razén social del aportante y documenidetgificacion correspondiente.

f) Numero de cuotas que representa.

g) Valor de la cuota del dia de la suscripcién, cuapigue.

h) Saldo total de cuotas del aportante.

i) Firma autorizada y sello del responsable de |azmjé@n.

Parrafo |. La Superintendencia podra exigir cuando considamveniente, que en dichos
comprobantes de suscripcion o rescate se incldigemacion adicional a la prevista por el presente
articulo.

Parrafo Il. Los comprobantes de suscripcién o rescate sengitides por correo electrénico al
aportante, a mas tardar, el dia habil posteriar suscripcion o fecha efectiva del rescate. En caso
de que el aportante desee que le entreguen el obanye fisico la sociedad administradora tendra
la obligacion de emitirlo.

Articulo 108. Programa de emisiones de cuotas de fondos cerradosla emision de cuotas de
fondos cerrados se hard dentro de un programa dgores. El programa de emisiones, en lo
aplicable, sera elaborado conforme lo establecid@leReglamento y la normativa especifica y
deberé sujetarse a las siguientes reglas espscifica

a) El plazo de vigencia del programa de emisionesudéas no podra exceder de tres (3) afios
maximo, contado a partir de la fecha de inscripcgm el Registro. Este plazo es
improrrogable y comenzara con la fecha de ins@ipdel programa de emisiones en el
Registro, y culminara en la fecha de expiracionpdegrama que establezca el reglamento
interno y el prospecto de emision. Una vez expiradprograma, no se podran colocar
emisiones con cargo al mismo.

b) En caso de que la sociedad administradora opteepdizar una Gnica emision de cuotas
dentro del programa, el reglamento interno y elspesto de emisién, ambos con la
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mencion de “emision unica”, seran los documentosgodares de la Gnica emision que se
realice.

c) En caso de emisiones mdltiples en desarrollo deragrama de emisiones, éstas se
identificaran con una numeracion o letras conseasiti

d) Las fechas de vencimiento de las emisiones sompémtientes de la fecha de vigencia del
programa.

e) La emision Unica o las emisiones multiples a rasadig dentro del programa de emisiones,
podran realizarse por el monto global autorizadopdegrama o por montos parciales del
mismo, sin llegar a excederlo.

f) El monto global autorizado del respectivo prograteamision se disminuird en el monto
de cuotas que se coloquen con cargo a éste. Nbligatorio alcanzar la totalidad del
monto global autorizado durante la vigencia defpama.

g) Dentro del programa se podrén realizar una o masiaras de forma sucesiva. Por lo
tanto, las emisiones sucesivas dentro del programdtaran en el aumento del patrimonio
del fondo dentro del monto autorizado.

h) Las emisiones que sean de cobertura para el restasdemisiones, deberan emitirse y
colocarse primero en su totalidad antes de las slemésiones.

i) El patrimonio del fondo cerrado respaldara de naamediferenciada a todas las cuotas
emitidas dentro del programa, no pudiéndose indidiusulas que especifiquen bienes o
activos que respalden determinada emision en pkatic

j) La Superintendencia podra suspender un programami@on en cualquier momento Si
determina que no se cumple con el Reglamento rekepte Norma.

Articulo 109. Cuotas de fondos cerradoka representacion de cuotas de fondos cerradosamedi
anotacion en cuenta deberd ajustarse a las foadabkd de la representacion, inscripcion,
transmision y demas disposiciones establecida s@bores desmaterializados en el Reglamento,
asi como en las normas de caracter general quelsplal Superintendencia.

Articulo 110. Inscripcién y colocacion de cuotas en una bolsa\ddores Las cuotas de fondos
cerrados constituyen valores de oferta publica soleiedad administradora los inscribird en una
Bolsa de Valores autorizada por la Superintendegpaia su colocacion en mercado primario, asi
como para asegurar a sus titulares un adecuadwonapente mercado secundario.

Articulo 111. Valor de cuota (Modificado por la Resolucion R-CN22-2014-MV) El valor de la
cuota de un fondo de inversion se determinara dssgel cierre operativo de cada dia, de acuerdo
a lo establecido por la Norma de Valoracion apralaat la Superintendencia.

Pérrafo I. El valor de las cuotas de los fondos cerradosielgordia de colocacion correspondera a
su valor nominal, es decir, a su precio de susorpaicial, segun se establezca en el prospecto de
emision.

Pérrafo Il. El valor nominal, es decir, a su precio de sus@ipmicial, de las cuotas de los fondos
abiertos y la inversion minima a realizarse serdetara en el reglamento interno y en el prospecto
de emisién.

Péarrafo 1ll. Para el caso de los fondos abiertos, despuésiderpdia de suscripcion, los aportes
por suscripcién presentados para el dia “t”, sedasignar al valor de cuota calculado al cierre
operativo de cada dia “t”. La cantidad de cuotasmgpresentan cada aporte se debe informar a los
inversionistas a mas tardar el dia habil siguiente.

Parrafo IV. Para el caso de los pagos por concepto de restatesotas de los fondos abiertos,
deben efectuarse al valor cuota calculado pareeekmperativo del dia de la solicitud para ebcas
de rescates no programados o al valor cuota cdleydara el cierre operativo del dia de la fecha
programada para el caso de rescates programadanSacuencia, el pago efectivo de rescates
debe realizarse a mas tardar el dia habil sigugatia solicitud o de la fecha programada, segun
corresponda.
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Péarrafo V. El reglamento interno del fondo podra establecerhora de corte a partir de la cual las
ordenes de suscripcion y rescates recibidas sédeoaisan recibidas al dia habil siguiente a efectos
del valor cuota aplicable para ellas.

CAPITULO IV ,
INVERSIONES DE LOS FONDOS DE INVERSION

Articulo 112. Objeto de la inversiénLa sociedad administradora debera realizar lags$iomes de

los fondos de inversion que administre cumpliendn el objeto de inversion establecido en el

reglamento interno de que se trate, ajustdndoss disposiciones legales que le son aplicables,
actuando en todo momento con la prudencia y ditigemecesarias en el exclusivo beneficio de los
aportantes, priorizando siempre el beneficio deséstspecto de su beneficio particular o el de su
grupo financiero o econémico.

Articulo 113. Portafolio de fondos abiertosEl portafolio de inversién de los fondos abiertos
deber& estar constituido por los valores sefaladad articulo 95 de la Ley, segun los siguientes
detalles:

a) Valores de oferta publica inscritos en el Registro.

b) Depdsitos en entidades nacionales reguladas potela Monetaria Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancoss Esitidades deberan poseer una
calificacion de riesgo no menor de grado de ingersi

c) Valores de oferta publica inscritos en el Registrotidos por organismos multilaterales de
los cuales la Republica Dominicana sea miembro.

d) Otros valores de oferta publica inscritos en elifeg que autorice la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

Péarrafo. EI Consejo mediante norma de caracter generdlles&a los requisitos para la inversion
en valores de oferta publica emitidos en el exéranpo indicados en los literales del presente
articulo.

Articulo 114. Portafolio de fondos cerrado<El portafolio de inversion de los fondos cerrados
debera estar constituido por los valores y bieaBalados en el articulo 102 de la Ley, de acuerdo a
las siguientes especificaciones:

a) Todos los valores detallados en el articulo pretedBortafolio de fondos abiertos).
b) Bienes inmuebles ubicados en el territorio nacigrantratos como los siguientes:
i.Bienes inmuebles y, en el caso de tratarse dea&tlbnes, deberan estar concluidos en su
construccion, con el Unico objeto de explotarlo camgocio inmobiliario bajo las figuras
de compra-venta, arrendamiento o leasing.
i.Documentos que representen el derecho de usafsabre bienes inmuebles, asi como de
concesiones administrativas.
iii.Opciones de compra de bienes inmuebles, siergpeela prima no supere el cinco por
ciento (5%) del valor del bien, su vencimiento ea snayor a dos (2) afos y no exista
ningan impedimento a su libre transferencia.
¢) Proyectos inmobiliarios en distintas fases defil y construccion, para su conclusion y venta, o
arrendamiento.

Parrafo I. Los bienes inmuebles que formen parte del patiiondel fondo deberan estar libres de
cargas y gravamenes, litis sobre derechos registrgddebidamente deslindados e inscritos a
nombre del fondo cerrado en la Oficina de Regidé&ditulos que corresponda, segun lo dispuesto
en el articulo 90 de la Ley N° 108-05 Ley del Regisnmobiliario. Adicionalmente, en caso de
bienes inmuebles que incluyan edificaciones, @sheran estar permanentemente aseguradas.

Péarrafo 1. No obstante lo anterior, es posible el endeudamiéa los fondos cerrados utilizando
como garantia los inmuebles que componen su plotade inversion, debiendo los aspectos
pertinentes estar contenidos en sus respectiviamegtos internos.

d) Otros valores o bienes que determine la Supetiencia mediante norma de caracter general.

Articulo 115. Diversificacion de las inversiones nacionales ds fondos abiertosLas sociedades
administradoras deberan establecer en el reglametdono de cada uno de los fondos la
diversificacion de las inversiones nacionales deftmdos abiertos, en funcién de los criterios y
limites siguientes:

a) No podran adquirir mas del treinta por ciento (3@una emision de valores representativos
de deuda de oferta publica. La adquisicion de ¥sl@n estas condiciones no debe superar el
guince por ciento (15%) del portafolio de inversitincada fondo abierto administrado.
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b) No podran poseer valores representativos de cajgtalferta publica de una misma sociedad
por encima del quince por ciento (15%) del capitadcrito y pagado de dicha sociedad. La
adquisicion de valores representativos de cap#abdfdrta puablica de una misma sociedad no
debe superar el diez por ciento (10%) del por@afole inversion de cada fondo abierto
administrado.

c) No podran poseer cuotas de participacion de unofaedrado por encima del veinticinco por
ciento (25%) del portafolio de inversion del fondo.

d) No podran poseer mas del veinte por ciento (20%)pdeafolio de inversion, en valores
vigentes emitidos por una misma entidad, grupafife@o o econdmico, cualquiera que sea su
naturaleza.

e) Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) detafolio de inversion, en valores
representativos de deuda emitidos por personasilsites a su sociedad administradora,
siempre y cuando estos cuenten con una calificad#niesgo igual o superior al grado de
inversion.

f) No podran invertir en valores representativos datalade una sociedad administradora de
fondos de inversion.

g) No podran invertir en valores representativos gutalaemitidos por personas vinculadas a su
sociedad administradora.

h) Podran poseer hasta el cien por ciento (100%) ai¢hfplio de inversion en valores de oferta
publica emitidos por el gobierno central o el BaGemtral de la Republica Dominicana.

i) En su reglamento interno, los fondos abiertos debestablecer un porcentaje minimo y
maximo de liquidez, de acuerdo a su objeto, pelitie inversion y politica de rescates. Los
fondos abiertos pueden poseer hasta el cincuenteigrao (50%) del total de su liquidez, en
cuentas corrientes o cuentas de ahorro, de undadntinanciera vinculada a su sociedad
administradora.

Parrafo I. Por razones de eficiencia y desarrollo de los dsrabiertos, la Superintendencia podra
modificar los porcentajes o limites expuestos epretente articulo, mediante norma de caracter
general.

Pérrafo Il. Para el caso en que un comité de inversion cuent@ma o varias personas vinculadas
a la sociedad administradora de conformidad a tabksido en el articulo 213P¢rsonas
Vinculada3 del Reglamento, al fondo no le sera aplicabldispuesto en el literal e) del presente
articulo y no podré invertir en valores objeto ferta pdblica en personas vinculadas a la sociedad
administradora.

Articulo 116. Diversificacion de las inversiones nacionales de lfimndos cerradasLa sociedad
administradora debera establecer la politica dersificacion de las inversiones nacionales de los
fondos cerrados en el reglamento interno de cadalardichos fondos cerrados, en funcién de los
criterios y limitaciones siguientes:

a) No podran adquirir mas del cuarenta por ciento (4@ una emision de valores
representativos de deuda de oferta publica. Laisidgin de Valores en estas condiciones
no debe superar el veinte por ciento (20%) delafait de inversién de cada fondo
cerrado administrado.

b) No podran poseer valores representativos de cagitabferta publica de una misma
sociedad por encima del veinte por ciento (20%)cagital suscrito y pagado de dicha
sociedad. La adquisicién de valores representatiogapital de oferta publica de una
misma sociedad no debe superar el quince por c{&bfb) del portafolio de inversién de
cada fondo abierto administrado.

¢) No podran poseer cuotas de participacién de unof@edrado por encima del veinticinco
por ciento (25%) del portafolio de inversion deido.

d) No podran poseer méas del veinte por ciento (20%paieafolio de inversion, en valores

vigentes emitidos por una misma entidad, grupanfite@o o econdémico, cualquiera que sea
su naturaleza.
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e) Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) delafotio de inversion, en valores
representativos de deuda emitidos por personasilauhes a su sociedad administradora,
siempre y cuando estos cuenten con una calificatgoresgo igual o superior al grado de
inversion.

f) No podran invertir en valores representativos g¢talade una sociedad administradora de
fondos de inversion.

g) No podran invertir en valores representativos getaiaemitidos por personas vinculadas a
su sociedad administradora.

h) Podran poseer hasta el cien por ciento (100%)até&dfplio de inversion en valores de
oferta publica emitidos por el gobierno central Banco Central de la Republica
Dominicana.

i) No podran invertir en cuotas de un fondo abierto.

Péarrafo. Para el caso en que un comité de inversion cuenteiita o varias personas vinculadas a
la sociedad administradora de conformidad a lobéstmlo en el articulo 213Pérsonas
Vinculada3 del Reglamento, al fondo no le sera aplicabldispuesto en el literal €) del presente
articulo y no podra invertir en valores objeto flerta publica en personas vinculadas a la sociedad
administradora.

Articulo 117. Fondos cerrados de inversion inmobiliarios y de desllo inmobiliario
(Modificado por la Resolucion R-CNV-22-2014-MV) os fondos cerrados inmobiliarios son
patrimonios auténomos gestionados por una sociadatdnistradora, por cuenta y riesgo de los
aportantes, cuyo objetivo primordial es la inverseh bienes inmuebles para su explotacion en
arrendamiento asi como para obtener rentas proweride su venta.

Parrafo |I. Los fondos cerrados de desarrollo inmobiliario gienpor objetivo primordial la
inversion en proyectos inmobiliarios en distintasels de disefio y construccion, para su conclusion
y venta, o arrendamiento. Adicionalmente, puedejuiaid bienes inmuebles para la generacion de
plusvalias.

Péarrafo 1l. La sociedad administradora debera efectuar la gifieacion de las inversiones de los
fondos cerrados de inversion inmobiliarios y de flmsdos cerrados de inversion de desarrollo
inmobiliario, en funcidn de los criterios y limiiaoes siguientes:

a) Ningun fondo podra invertir directa o indirectaneern opciones de compra de bienes
inmuebles mas del diez por ciento (10%) del patimalel fondo. Para éste efecto, las
opciones de compra se valoraran por el monto det¢éd prima pagada.

b) Podra invertirse hasta un méaximo del veinte pentoi (20%) del patrimonio del fondo en
cuentas bancarias y en instrumentos financierasdaa lo dispuesto en los articulos 114
(Portafolio de fondos cerradoy)116 Qiversificacion de las inversiones nacionales de lo
fondos cerradgsde la presente Norma. Este limite podra excedersporalmente, por un
plazo maximo de seis (6) meses, en caso de quesimgtinero a la cuenta del fondo
producto de una desinversion. Esta situacion debeanunicada al ejecutivo de control
interno al dia siguiente de ocurrido.

c) Lainversién directa o indirectamente en un Utiiem inmueble no podra representar mas
del sesenta y cinco por ciento (65%) del patrimalgiofondo.

d) Los bienes inmuebles que directa o indirectameotdormen parte del patrimonio del
fondo no podran ser enajenados hasta que no temgtrrrido un periodo establecido en el
reglamento interno del fondo, salvo autorizacion eontrario por parte de la
Superintendencia.

Parrafo lll. Para los efectos de este articulo, el valor dbikrges inmuebles sera el resultado de la
tasacion realizada segun lo dispuesto en el astiitd Tasacidén de activos del fondo cerradi®
la presente Norma.

Parrafo IV. Una vez efectuada la inversion de un fondo cerdeddesarrollo inmobiliario en un
proyecto inmobiliario, la sociedad administradoebetdq elaborar una adenda al prospecto de
emision la cual debe ser presentada a los apostar@star disponible al pablico en el Registro y en
su péagina web en un lugar de facil acceso, desdesqususcriba el contrato de inversiébn que
resuma las principales caracteristicas, conteniahaenos la informacién siguiente:

a) ldentificacion de los diferentes participantesus respectivos roles para el desarrollo del
proyecto.
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b) Descripcién del proyecto de desarrollo inmohiiaprecisando en qué etapa se encuentra, la
programacion de obra y los presupuestos necespdms la construccidn del inmueble o
inmuebles que contemple el proyecto inmobiliarisi Bomo la fecha de iniciacion de la etapa
de construccion del proyecto y la fecha estimadigaeinacion de la obra y de la entrega de las
unidades resultantes;

¢) Informacion descriptiva sobre los aspectos témi legales y financieros del proyecto

inmobiliario.

d) Descripcion de las relaciones contractualesiige® al fondo con los diferentes participantes del

proyecto inmobiliario, precisandose las responigkgules y los riesgos contractuales inherentes a la

consecucion del objetivo.

e) Descripcién de la estrategia de financiamierdmapel desarrollo de la obra, incluyendo la

posibilidad de pre-venta (venta antes del bienitexdo).

f) En caso de la existencia de negocios conjuntws atros inversionistas, deben indicarse las

responsabilidades de cada uno de estos, los ridegeste tipo de operaciones y los porcentajes de

participacion de cada uno de ellos en la invergidgsultados del proyecto inmobiliario.

g) Mecanismos previstos para la comercializaciévegta del activo que subyace al proyecto

inmobiliario.

Parrafo V. Con una periodicidad trimestral, se debe realizegngitir al Registro un informe del
avance de cada proyecto por parte de un profesindapendiente. Estos informes de avance se
remitiran con caracter de hecho relevante y emdltinforme de avance correspondera al que se
elabore con ocasion del cierre del proyecto al nmngle culminar con todo el proceso de
desarrollo de la obra.

Péarrafo VI. La sociedad administradora puede efectuar con catgéondo reparaciones,
remodelaciones y mejoras a los bienes inmueblesdgieran. El costo acumulado de los ultimos
doce (12) meses de las reparaciones, remodelagiomegoras no debe superar el veinticinco por
ciento (25%) del valor del inmueble ni al veintminpor ciento (25%) del valor del activo del
fondo. Si por razones de mercado, la sociedad atnaidora necesitase ampliar este porcentaje,
debera solicitar justificadamente a la Superintanidesu ampliacién temporal.

Parrafo VII. La sociedad administradora puede realizar ampliasi@on cargo al fondo hasta por
un veinticinco por ciento (25%) del valor del biemueble. Pueden realizarse ampliaciones por
porcentajes mayores, siempre y cuando se cumpl ciguiente:

a) El monto de la ampliacion no supere el ciengiemto (100%) del valor de la ultima valoraciéon
anual del inmueble.

b) Se cuente con el acuerdo de la asamblea gelecaglortantes.

c¢) No pueden ser financiados con cargo al fondardarel periodo de construccion.

d) La ampliacion responda a una necesidad de epade un arrendatario del inmueble y este
haya confirmado el uso que se dara al area quessadmpliar mediante la suscripcion de un
contrato que reconozca las areas ampliadas.

e) Se cuenten con los estudios de factibilidadapilidad financiera, asi como con los permisos
municipales correspondientes.

Péarrafo VIII. Las obras deben ser realizadas por un tercero diéreonflicto de interés con la
sociedad administradora, sus accionistas, miemdgbsonsejo de administracién, funcionarios y
dependientes, asi como a las personas que formmendeasu grupo financiero o econémico. No
podran ser realizadas por inquilinos del inmueblanauebles de propiedad del fondo o de otros
fondos cerrados inmobiliarios administrados pomlama sociedad administradora. Ademas debe
presentar una declaraciéon jurada bajo la formaamepalsa notarial 0o acto bajo firma privada,
debidamente notarizada y legalizada su firma poPriacuraduria General de la Republica del
constructor que acredite experiencia superior eoc(d) afios en el sector de la construccion y en
obras de similar envergadura.

Articulo 117.1. Criterios de diversificacion de los fondos cerradds inversion inmobiliarios y de
desarrollo inmobiliario (Agregado por la ResolucidR-CNV-22-2014-MV).Los fondos cerrados

de inversion inmobiliarios y de desarrollo inmadildo en su reglamento interno deberan establecer
los limites de inversion atendiendo, por lo meadss siguientes criterios de diversificacion:

a) La inversiéon en un mismo bien inmueble como porajendel activo total del fondo. Para
estos efectos, el conjunto de unidades inmobisagae formen parte de un edificio,
urbanizacion, complejo habitacional u otros de lsires caracteristicas seran considerados
como un mismo bien inmueble, ain cuando se enarentegistrados de forma
independiente en el Registro inmobiliario.

b) Las inversiones en instrumentos financieros enstido garantizados por una misma
sociedad, como porcentaje del patrimonio neto deadsociedad. Asimismo, la inversion
en estos como porcentaje del activo del fondo; y.
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c) La inversion en instrumentos financieros emitidos garantizados por sociedades
pertenecientes a un mismo grupo econdémico comeptaje del activo total del fondo.

Péarrafo. Adicionalmente, en el reglamento interno se podsénalar limites de inversion en
funcién de otros criterios segun la naturalezafaetio. Para fines de lo dispuesto en el presente
articulo el término sociedad comprende a las pessgaridicas, instituciones de inversiones
colectivas patrimonios autonomos, Estado, Bancdr@les u Organismos Internacionales.

Articulo 118. Operaciones del fondo de inversidmodas las operaciones que la sociedad
administradora realice por cuenta del o de los dende inversién que administre deben ser
efectuadas exclusivamente en los mercados autoszadr la Superintendencia o por otro

organismo equivalente del exterior, reconocidolpa@uperintendencia mediante norma de caracter
general.

Articulo 119. Activos del fondo de inversiérLos activos del fondo de inversion deberan estar
integramente pagados al momento de su adquisicion.

Péarrafo. Las inversiones realizadas por los fondos de imuersanto abiertos como cerrados no
podran estar afectadas por gravamenes o prohibiid@ ninguna especie ni podran ser enajenados
a plazos, a condicion ni sujetos a otras modaliglade

Articulo 120. Disefio de las politicas de inversioRara el disefio de las politicas de inversién, la
sociedad administradora debera contemplar comamuilt siguiente:

a) Revelacion del Objetivo. Dar a conocer de manenemge la duracion promedio del portafolio
de inversidn, el riesgo, moneda, tipo de instrumgntiemas caracteristicas principales de las
inversiones del fondo.

b) Criterios de Diversificacion. Detallar los tipos destrumentos, clasificacion de riesgo,
frecuencia de negociacion, plazos de vencimientiunacion, cuando corresponda, monedas,
especificandose tipo de instrumento, mercados sgo®e y aquellos otros que rijan las
inversiones del fondo.

¢) Procedimiento para Evaluar el Comportamiento detafaio. Especificar la metodologia e
instrumentos de medicion (indice u otro indicadp® utilizara para evaluar el comportamiento
del portafolio de inversion del fondo.

Articulo 121. Excesos a los limites de inversion o inversionespnevistas en fondos abiertosa
sociedad administradora deberd subsanar los exdesaosersion o las inversiones no previstas en
las Politicas de Inversion, originadas por causaatribuibles a ella, dentro de los treinta (3@sdi
calendario de producidos, para lo cual debera iremita Superintendencia al dia siguiente de
ocurrido el exceso una propuesta para procederragiiodicho exceso o inversidon no prevista,
dentro del plazo estipulado.

Parrafo |. La sociedad administradora debera subsanar l@sesae inversion o las inversiones
no previstas en las politicas de inversién, orig@sapor causas atribuibles a ella, en un plazo de
quince (15) dias calendario contados a partir idetldl exceso o de la inversion no prevista.

Parrafo Il. En tanto el exceso o inversidon no prevista, no ssdmanado dentro de los plazos
mencionados, la sociedad administradora deberdradqs valores en exceso o las inversiones no
previstas al mayor valor registrado en su valoitmaen el fondo abierto, durante la etapa del
exceso o de la inversion no prevista.

Péarrafo Ill. Se entiende que los excesos y las inversionesrexdsfas se originan por causas
atribuibles a la sociedad administradora, cuandosése producen directamente por actos de
gestién de la propia sociedad administradora.

Parrafo IV. Se entiende que los excesos de inversion, asi tasrioversiones no previstas en las

politicas de inversién del fondo abierto se produper causas no atribuibles a la sociedad

administradora en los siguientes casos:

a) Por preciosCuando habiendo adquirido instrumentos dentrtosigporcentajes permitidos, se
producen variaciones en los precios o cotizaciogasionando excesos.

b) Por rescatesCuando se registren rescates de cuotas del fabdoto que producen una
disminucién de su activo total.

¢) Por modificaciones en la clasificacién de riesgo algin instrumento deportafolio de
inversion: En el caso de que alguna de las inveesipermitidas deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como tal por ftapebiado su clasificacion de riesgo.

d) Por otros casos determinados por la Superintergesrcimérito a la fundamentacion efectuada
por la sociedad administradora donde se demuestrdog excesos fueron ocasionados por
causas ajenas a su gestion.
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Parrafo V. La sociedad administradora no podra efectuar rsuaslquisiciones de instrumentos de
las entidades involucradas en el exceso o inversmrprevista, ni realizar operaciones que
incrementen su exposicion financiera teniendo ceoowtraparte a estas entidades a no ser para
bajar su exposicidén hasta que se regularice sacsito.

Articulo 122. Excesos a los limites de inversion o inversionespnevistas en fondos cerradoSi

un fondo tuviere determinados valores o activos gueialmente calificaren dentro de las
inversiones permitidas para éste y posteriormesteigren tal caracter, la sociedad administradora
informara a la Superintendencia sobre los excesosersiones no previstas que se produzcan, al
dia habil siguiente de ocurrido el hecho, debieslmienarse los valores o activos dentro del plazo
establecido para cada caso en el reglamento int8rasi no ocurriere, se citard a asamblea general
de aportantes, a celebrarse dentro de los tré8Gadfas calendarios siguientes al vencimiento del
plazo en que debieron enajenarse los respectivosesao instrumentos, la cual, con los informes
escritos de la administradora resolvera sobre lesos.

Péarrafo I. Si los valores o activos recuperaren su calidathelersion permitida dentro del plazo
establecido en el parrafo precedente, cesaraigackin de enajenarlos.

Parrafo Il. Si el exceso de inversion se debiera a causadatrips a la sociedad administradora,
debera eliminarse dentro de los tres (3) mesesesigs de producido, cuando los valores o
instrumentos sean de transaccion bursatil, o d&alses (6) meses, si el exceso de inversion
corresponde a valores o activos que no tengaratreids bursatil.

Pérrafo 1ll. La sociedad administradora podra requerir excepdioente a la Superintendencia un
plazo mayor para la subsanacion, antes del venuiongel plazo, por un periodo adicional de igual
duracion que el plazo estipulado para cada cgsor ynica vez, el cual serd autorizado a critegio d
la Superintendencia. En tanto el exceso o invens@prevista, no sea subsanado dentro del plazo
concedido, la sociedad administradora debera addpsr valores en exceso o las inversiones no
previstas al mayor valor registrado en su valoraeid el fondo cerrado, durante la etapa del exceso
o de la inversién no prevista.

Parrafo IV. Se entiende que los excesos de inversiones nadsfa®\se originan por causas
atribuibles a la sociedad administradora, cuandosése producen directamente por actos de
gestién de la propia sociedad administradora.

Parrafo V. Los excesos de inversion del fondo cerrado queieritav sus recursos
predominantemente en bienes inmuebles, asi comovessiones no previstas en las politicas de
inversion de este fondo, se sujetan a las sigEenatgas:

a) En caso de que los excesos de inversion del fagda@omo las inversiones no previstas en las
politicas de inversion del fondo, hayan sido ogasilos por causas no imputables a la sociedad
administradora:

i.  Lasociedad administradora debera convocar a asargbheral de aportantes a
fin de aprobar las condiciones para la subsanadénlos excesos de
inversiones o inversiones no previstas en lasigaditde inversion del fondo,
dentro de los treinta (30) dias calendario de s@beroducido.

ii. De acordar la asamblea general de aportantes ladicames para la
subsanacion de los excesos de inversiones o ioMessino previstas en las
politicas de inversiéon del fondo, al dia siguiedéesociedad administradora
debera presentar a la Superintendencia, dichascoomeks.

iii. De no existir acuerdo de la asamblea general dabreondiciones para la
subsanacion de los excesos de inversiones o ioWessino previstas en las
politicas de inversion del fondo, la sociedad adstiamdora, debera informar
este hecho a la Superintendencia, dentro de los (@hdias calendario de
realizada la referida asamblea general de apostapt@resentar, para su
evaluacion, un plan para su regularizacion, el mispne serd aprobado por la
Superintendencia en funcion a las caracteristicegyraleza de cada fondo.

b) En caso de que los excesos de inversion del fasda@omo las inversiones no previstas en las
politicas de inversion del fondo, hayan sido odzsils por causas imputables a la sociedad
administradora:

i.  Deberén ser subsanados en un plazo que no excddzirde (30) dias calendario
contados a partir del dia siguiente de producidesekcesos de inversiones o de
haberse realizado las inversiones no previstasagmébliticas de inversién del
fondo. Para tal efecto, la sociedad administraddeberd presentar a la
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Superintendencia, al dia siguiente de ocurridosnié@mos, una propuesta para
proceder a la subsanacién correspondiente.

ii.  Sial vencimiento del plazo de treinta (30) didemadario contados a partir del dia
siguiente de producidos los excesos de inversionele haberse realizado las
inversiones no previstas en las politicas de imdergel fondo, no se hubiesen
subsanado los excesos o las inversiones no prewstdas politicas de inversion
del fondo, la sociedad administradora debera aiddales inversiones al valor de
mercado del dia de la adquisicion.

iii. La sociedad administradora esta obligada a rastitiondo y a los aportantes las
pérdidas derivadas de la realizacién de las inmeesi sefialadas en el numeral ii),
sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lygarla comision de dicha
infraccion.

c) Si los instrumentos o derechos sobre bienes reasgersu calidad de inversion permitida,
cesara la obligacion de enajenarlos.

Péarrafo VI. Los excesos de inversion, asi como las inversiooeprevistas en las politicas de
inversion del fondo deben ser sefialados en las micawiones que periodicamente se hagan llegar
a los aportantes.

Péarrafo VII. La sociedad administradora no podra efectuar rsuadguisiciones de instrumentos
de las entidades involucradas en el exceso o idwerso prevista, ni realizar operaciones que
incrementen su exposicion financiera teniendo coowtraparte a estas entidades, hasta que se
regularice su situacion.

Articulo 123. Restituciones sobre excesos de inversion o inveesono previstas en fondos
abiertos La sociedad administradora debera restituir al doadhierto y a los aportantes que
correspondan, las variaciones resultantes del exdesnversion o de las inversiones no previstas
en las politicas de inversion, originados por caagabuibles a ella misma.

Péarrafo. Lo establecido en este articulo y en el articuld (Restituciones sobre excesos de
inversion o inversiones no previstas en fondosatkrs)no exime a la sociedad administradora de
las sanciones a que hubiere lugar por haber exxdd&dlimites de inversion o haber realizado
inversiones no previstas en las politicas de inerpor causas atribuibles a ella.

Articulo 124. Restituciones sobre excesos de inversion o inveesono previstas en fondos
cerrados La sociedad administradora debera restituir al dondrrado y a los aportantes que
correspondan, los perjuicios que ocasionen lagsianes resultantes del exceso de inversion o de
las inversiones no previstas en las politicas ®ergion, originados por causas atribuibles a ella
misma. Se considera perjuicio, el resultado negatiwducto de la diferencia entre el monto de
liquidacion o venta de la inversion y la valoraciimésta sefialada en el parrafo siguiente.

Parrafo |. Los excesos o las inversiones no previstas gmoliticas de inversion del fondo cerrado
originados por causas atribuibles a la sociedadrastnadora, deberan valorarse al mayor valor
entre el monto invertido y el valor de mercado mige

Parrafo Il. Lo establecido en este articulo y en el articl8 (Restituciones sobre Excesos de
Inversion o Inversiones no Previstas en fondosatkrs)no exime a la sociedad administradora de
las sanciones a que hubiere lugar por haber exxddglimites de inversion o haber realizado
inversiones no previstas en las politicas de indeypor causas atribuibles a ella.

Articulo 125. Limite de endeudamientd_os fondos de inversion ante necesidades de dewro
efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayso €ortuito o imposibilidad sobrevenida
aplicaran lo establecido por el articulo 3&hdeudamiento)lel Reglamento. Los fondos abiertos
no podran endeudarse por razones distintas adesidlas previamente.

Parrafo. Los fondos cerrados podran endeudarse por razagestab a las establecidas en el
parrafo precedente, cuando el endeudamiento foame ple la estrategia y funcionamiento del
fondo, en cuyo caso podran otorgar como garandaastivos. El limite de endeudamiento y el
porcentaje de activos a otorgarse en garantia &elestar establecidos en el reglamento interno de
acuerdo al articulo 384 numeral @eglamento Interno de Fondos Cerraddgl Reglamento.
Cuando la deuda por adquirir sea garantizada orebiinmuebles perteneciente al portafolio del
fondo cerrado, dicha deuda no podra ser supericnaiienta por ciento (50%) del valor de estos
bienes inmuebles, debiendo los aspectos pertingatelsién estar contenidos en el respectivo
reglamento interno.

CAPITULO V
REGIMEN DE CUSTODIA DE INVERSIONES EN VALORES NACIO NALES
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Articulo 126. Custodia de titulos.Los titulos representativos de las inversiones ealores
nacionales de un fondo de inversion deberdn marsienkajo la custodia de una entidad
debidamente autorizada para tal efecto.

Parrafo. Las sociedades administradoras podran elegirtldaehde custodia para el portafolio de
inversion de cada uno de los fondos que gestidrentitulos representativos de las inversiones en
valores nacionales de un fondo no podran ser daskosi por mas de una entidad de custodia.

Articulo 127. Obligaciones, derechos y responsabilidaddsas obligaciones, derechos y
responsabilidades del depdsito centralizado deeslken su relacion con la sociedad administradora
y los fondos que administra, seran establecidad eantrato que al efecto suscriban ambas partes,
segun el modelo aprobado por la Superintendenciepsito centralizado de valores.

Articulo 128. Sustitucion del depdsitoLa sociedad administradora podré sustituir un depoés
centralizado de valores ya sea por renuncia de@stelecision de dicha sociedad, de acuerdo a las
causas estipuladas en el contrato de custodiaugeeitsan, por revocacion de la autorizacién de
funcionamiento por parte de la Superintendenciapoo otras causales que determine la
Superintendencia a través de normas de caracterajedicha sustituciébn debe ser informada al
aportante.

Articulo 129. Procedimiento de sustitucionSi la sociedad administradora decide sustituir al
depositario como custodio de los valores repreteosade las inversiones de un fondo, debera
comunicar esta decision a la Superintendencia md@municacion suscrita por su representante
legal, explicando los motivos que justifican tatiden.

Péarrafo I. En caso de que la sociedad administradora sea geida sustituir al depositario,
deberd remitir una comunicacién a la Superinteridecscrita por su representante legal
explicando tal decisién. La sociedad administraddehera comunicar este hecho a todos los
aportantes del fondo, como hecho relevante.

Parrafo Il. La sustitucién del depdsito centralizado de valatebera hacerse efectiva dentro del
plazo maximo de sesenta (60) dias calendario, dosta partir de la fecha en la que hubiera sido
adoptada y comunicada la decision de renuncia titwstién, debiendo mantenerse el depdsito
centralizado de valores como custodio de los valde¢ fondo hasta que el nuevo designado haya
asumido plenamente sus funciones y actividadegctspe los valores transmitidos.

CAPITULO VI
NORMAS PARTICULARES PARA FONDOS ABIERTOS

Articulo 130. Clasificacion por duracion de portafolicA efectos de lo establecido por el articulo
375 (Oenominacioh del Reglamento, los fondos abiertos cuyo poriagode inversiébn que
invierten al menos un sesenta por ciento (60%)alleres representativos de deuda, se clasificaran
en:

a) Fondo abierto de corto plazo: Si la duracion prdmgmbnderada del portafolio de
inversion es de hasta trescientos sesenta (368) dia

b) Fondo abierto de mediano plazo: Si la duracion pdimponderada del portafolio de
inversion es de hasta mil ochenta (1080) dias.

c) Fondo abierto de largo plazo: Si la duracion prdmgmbnderada del portafolio de
inversion es de mas de mil ochenta (1080) dias.

Péarrafo |. Para el célculo de la duracion promedio pondededtas inversiones del portafolio de
inversion se tomara en cuenta la duracidon de cafta vepresentativo de deuda y el efectivo
existente, este Ultimo debera considerarse conlurgion de un (1) dia.

Parrafo Il. La politica de inversiones y la duracién promedi portafolio de inversion,
incluyendo el efectivo, debe ser coherente corlaglopdeterminado en la denominacion del fondo
abierto.

Pérrafo Ill. La clasificacion correspondiente debera estareroptada en el reglamento interno del
fondo abierto.

Parrafo IV. En caso de que no se cumpla estos limites, l@dadiadministradora tendra ciento
veinte (120) dias calendario para poder adecuapoetafolio de inversion a los plazos
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correspondientes o, en su defecto, debera solaik@rSuperintendencia el cambio de clasificacion
del fondo abierto afectado.

Articulo 131. Limites de participacion (Modificado por la Resoibn R-CNV-22-2014-MV)
Transcurrida y concluida la etapa pre-operativibddondos abiertos, la sociedad administradora y
las personas vinculadas a la misma, no podran posetas de los fondos abiertos que administren.

Péarrafo 1. Concluida la etapa pre-operativa de los fondosertds, ningun aportante podra tener
mas del diez por ciento (10%) del total de las&siol fondo abierto.

Péarrafo Il. Cuando un aportante exceda méas del diez por c{@68b) del total de las cuotas de
participacién del fondo abierto, la sociedad adstiatdora debera notificar al aportante y a la
Superintendencia al siguiente dia habil. En laficatiion realizada la sociedad administradora
debera informar sobre el plazo en el cual regwadizia situacién. Dicho plazo debe estar
establecido en el reglamento interno del fondatgresorde a su politica de inversion.

Parrafo Ill. La sociedad administradora a mas tardar el did sigiente de concluido el plazo
establecido en la notificacion, deber4 comunicaftaaSuperintendencia el resultado de la
regularizacion.

Articulo 132. Politica de rescated.a politica de rescates de los fondos abiertoerdeguardar
relaciébn y coherencia con su objetivo y politicas idversidén, respecto a la duracion de las
inversiones y otros factores de riesgo.

Articulo 133. Limitaciones en los rescate®ependiendo del tipo de fondo abierto de que se,tra
si fuera de corto, mediano o largo plazo, la s@zeddministradora deberd establecer en el
reglamento interno de dicho fondo abierto que réisin determinado periodo de tiempo en el que
los aportantes no podran realizar rescates descuota

Parrafo |. La sociedad administradora podra establecer eretflamentos internos de los fondos
abiertos que administre, los sistemas de rescgtegy de cuotas para aquellos rescates ejecutados
en un (1) dia por un (1) aportante, que represemiamtos significativos diarios con relacion al
valor del patrimonio del fondo abierto.

Péarrafo Il. Se entenderd como monto significativo diario aeaquonto que al ser rescatado por un
aportante, demande la liquidacion de una parte rii@apte de la cartera de inversiones del fondo
abierto, y cuya operacion impligue una disminuc@@msiderable del valor de las cuotas en
circulacién del fondo abierto.

Parrafo Ill. Las sociedades administradoras podran definir antensignificativo diario en el
reglamento interno del fondo abierto, ya sea comanento fijo o un porcentaje, tomando en
consideracion las caracteristicas especificas dartara de dicho fondo. Deberé quedar consignado
en el reglamento interno del fondo abierto, el @lpara el pago de estos rescates, asi como la
estructura de comisiones a aplicar.

Articulo 134. Rescates programados y no programados (Modificado la Resolucion R-CNV-
22-2014-MV) Los aportantes podran ejercer su derecho de remcatea fecha futura determinada
distinta de la fecha de presentacion de la sdficile rescate, siempre que esta modalidad,
denominada rescate programado, se contemple eglaimento interno del fondo. En tales casos, el
aportante debera indicar en la solicitud respedtviecha en que debera entenderse ejercido su
derecho de rescate detallado en la solicitud.

Parrafo I. Con el objetivo de atender las solicitudes deatessin que éstas provoquen problemas
de iliquidez al fondo abierto, la sociedad admiatbra podra establecer rescates programados de
determinados montos significativos y periodo pagdizarlos, los que deberan estar establecidos en
el reglamento interno del fondo abierto de queate.t

Pérrafo 1. El registro sobre los rescates que debera llevaodiedad administradora, contemplara
en una seccion especial de rescates programadstacaledo de manera detallada y de forma
cronoldgica la fecha y hora de presentacion delieitsid y la fecha en que se le dara curso.

Péarrafo 1ll. La sociedad administradora debera establecer eagiimento interno del fondo
abierto los plazos maximos para hacer efectivdifesentes rescates programados de determinados
montos significativos.

Parrafo IV. Los rescates no programados se podran realizadewgraportante solicite el rescate
de cuotas de un fondo abierto a la sociedad admasidiga la cual deberd hacerla efectiva a mas
tardar el dia habil siguiente de la solicitud.
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Articulo 135. Suspension de rescateka Superintendencia podrd suspender las operacimes
rescates, distribuciones de beneficios en efegtiia consideracion de nuevas solicitudes de
suscripcion de cuotas de fondos abiertos, si dueen las causales siguientes:

a) Conmocidn publica, guerra interna o externa, teoterhuracanes u otras catastrofes.

b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de sadoterizada por la Superintendencia en las
que cotice una cantidad significativa de valoretosmue estén invertidos los activos del fondo
abierto, o en los periodos en que se suspendgdeineion de tales valores.

¢) Inicio de un proceso de disolucion y liquidacionl dendo abierto o de la sociedad
administradora.

d) Cualquier otra circunstancia que determine la Soiggrdencia, en que no pueda ser factible o
practico determinar con equidad el valor de la@uot

Articulo 136. Medios electronicosLa sociedad administradora podra implementar el dis
medios electronicos para tramitar las solicitudessdscripcion y rescate de cuotas de fondos
abiertos, excepto en el caso de la suscripcioialnic

Péarrafo I. Los unicos medios electronicos validos seran laginas web de la sociedad
administradora, los intermediarios de valores yliteea telefénica que provea la sociedad
administradora.

Parrafo Il. El aportante debe haber previamente aceptadorena fescrita el uso de determinados
medios electronicos antes de que éstos sean dd¢ifizzn su relacion con la sociedad administradora
u otras instituciones involucradas en los procedsosuscripcion y/o rescate de cuotas.

Parrafo Ill. Para el uso de medios electronicos debera estabdecin cddigo confidencial de
identificacion del titular, el cual debe observas Imedidas de seguridad necesarias que se
establezcan en el Manual de Politicas y Procediosete la sociedad administradora.

Parrafo IV. Es responsabilidad de la sociedad administradora:

a) Cautelar que las medidas de seguridad del meditr@héco utilizado se encuentren operativas
y vigentes, garantizando la confidencialidad delregmte y de sus transacciones.

b) Conciliar diariamente las operaciones instruidadgmaportantes por medios electrénicos.

c) Utilizar los procedimientos idoneos para acreditarorrecto registro de las érdenes impartidas
por los aportantes por medios electrénicos.

Parrafo V. Se presume, salvo prueba en contrario, que lasnésdean sido dadas en las
condiciones que sefiale el aportante.

Articulo 137. Obligaciones contractualesPara la prestacion de los servicios de distribucién
cuotas de fondos abiertos, las sociedades adrahists y las entidades referidas en el articulo 54
(Entidades autorizadas para prestar servicios derithiscion de cuotasyle la presente Norma,
suscribiran un contrato que contemple como minorgduiente:
a) Obligaciones de la entidad de distribucién de aiota
1. Orientar al pablico y al aportante sobre las difei@s existentes entre la inversion en el
fondo abierto y otros productos o servicios quetefa entidad de distribucion contratada.
2. Enviar a la sociedad administradora, diariamentengdiante sistemas en linea, la
informacién pertinente referida a las operacioresgizadas de suscripcion y rescate de
cuotas.
3. Mantener un adecuado archivo de toda la documéntagie respalde las operaciones de
suscripcién y rescate de cuotas.

b)  Obligaciones de la sociedad administradora

1. Proporcionar toda la informacién necesaria parapiestacion de los servicios de
distribucion por parte de la entidad contratada.

2. Proporcionar a la entidad contratada todo el natpriblicitario que corresponda, ademas
de la documentacion necesaria para realizar lahdiston de cuotas.

3. Capacitar a los promotores de inversion contratpdo$a entidad de distribucion.

4. Proporcionar a la entidad que preste el servici@idiibucion, informacion periédica y
oportuna sobre el fondo abierto cuyas cuotas bligta, asi como datos generales de la
industria de fondos de inversion y su normativécaple.

5. Asegurarse de que la entidad de distribucion tdnda la tecnologia necesaria para el
adecuado cumplimiento de los servicios objeto detrato.

c) Obligaciones de control interno. Se deberan aplicar
1. Mecanismos de control interno a las actividadesligiibucion, asi como a las personas
responsables de realizarlas.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 48 de 93



2. Mecanismos de control al acceso y manejo de lasnseés computarizados relacionados
con la distribucion de cuotas del fondo de inversibierto.

3. Mecanismos de confidencialidad en el manejo deftarnacion

4. Mecanismos de control al flujo de la informaciopedura de cuentas de participacion y a
las operaciones de suscripcion y rescate de cuotas.

Articulo 138. Liguidacion (Modificado por la Resolucién R-CNV-22014-MV). La liquidacion
de un fondo abierto podra darse excepcionalmemtalgona de las siguientes causas:

a) Por las causas establecidas por el articulq(3@Ridacion)del Reglamento.

b) Por la revocacion de la autorizacion de funcionatoielel fondo de inversién por parte de
la Superintendencia.

¢) Si habiendo vencido el plazo establecido paradpaepre-operativa no hubiera cumplido
con el patrimonio minimo y el nimero minimo de &pates establecidos en su reglamento
interno.

Péarrafo I. La sociedad administradora comunicaré a la Supedencia sobre cualquier causa que
inicie un proceso de liquidacion de un fondo abigrisolicitara su autorizacion para iniciar dicho
proceso de liquidacion.

Péarrafo Il. Todo proceso de liquidacion de un fondo abiertbede llevarse a cabo con la
autorizacién previa y bajo la supervision de la eBigpendencia, y en estricta sujecion a lo
establecido por la Ley, el Reglamento y la presBiatena.

CAPITULO VII
NORMAS PARTICULARES PARA FONDOS CERRADOS

SECCION |
ASPECTOS GENERALES

Articulo 139. Sujecion a condicionesLa adquisicion de la calidad de aportante de umdon
cerrado presupone la sujecion del aportante adladiciones sefialadas en el reglamento interno, asi
como a lo dispuesto por la Ley, el Reglamento,résgnte Norma cualquier otra disposicion que
regule a los fondos cerrados.

Articulo 140. Tasacion de activos del fondo cerradas adquisiciones o enajenaciones de bienes
inmuebles, asi como de los titulos que represatdssthos constituidos sobre ellos, se sustentaran
en tasaciones realizadas por profesionales o fidegsofesionales que se dediquen a la valoracion
de activos, debidamente inscritos en el Instit@td dsadores Dominicanos (ITADO), en el Colegio
Dominicano de Ingenieros, Arquitectos y Agrimenso(€ODIA) o en cualquier otro gremio
oficialmente reconocido y aceptado por la Supeanoieecia y de acuerdo a los requisitos, forma y
oportunidades que sefiale el reglamento interntoddb cerrado.

Péarrafo |. La decision de la sociedad administradora de dasigrofesionales o firmas de
profesionales tasadores debera ser notificadaeli®jo de control interno por los menos cinco (5)
dias habiles antes de su nombramiento.

Parrafo Il. Sin perjuicio a lo anterior, el tasador designadgodra ser relacionado a la sociedad
administradora, ni a ningun aportante que poseadelasinco por ciento (5%) del patrimonio del
fondo cerrado.

Péarrafo Ill. Los informes derivados de la tasacion elaboradoglptasador designado, en los que
se sustente el precio de las adquisiciones o amfmes efectuadas, deberdn ser puestos en
conocimiento de la Superintendencia, del ejecudiz@ontrol interno y del representante comun de
aportantes, por parte de la sociedad administragdrdia siguiente habil de éstos haber sido
recibidos.

Péarrafo IV. La adquisicion de bienes inmuebles requiere detakrciones previas. El valor del
bien inmueble es el menor valor de los consignadasstas valoraciones.

Péarrafo V. En el plazo de cinco (5) dias hébiles posteriorda eompra de un inmueble, la
sociedad administradora debe remitir las valorasomespectivas a la Superintendencia, al
representante comun de aportantes, al ejecutivamiiigol interno, las cuales no pueden tener una
antigiiedad superior a tres (3) meses.

Parrafo VI. En ningun caso el valor de compra del bien puadeder el precio fijado en aquella
valoracion que se adopte mas los honorarios powséogicios legales, los impuestos y costos
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registrales por traspaso de propiedades y otrdescdirectamente atribuibles a la transaccion de
compra.

Péarrafo VII. A partir de su adquisicion por el fondo cerrads, hienes inmuebles deben tasarse al
menos una vez al afio. La existencia de una op@douhpra en los contratos de arrendamiento no
exime la realizacion de estas valoraciones.

Articulo 140.1. Valorizacion de los bienes inmuebles (Agregado perResoluciéon R-CNV-22-
2014-MV). La valorizacion de los inmuebles que se encuemtnegl portafolio del fondo cerrado se
realizara conforme a la Norma Internacional de &itilad (NIC 40 Inversiones Inmobiliarias)
para la determinacion de su valor razonable. Sidadmetodologia para determinar el valor
razonable de los inmuebles una tasacion realizadarpfesionales o firmas de profesionales que
se dediquen a la valorizacion de activos, debidéenamscritos en el Instituto de Tasadores
Dominicanos (ITADO), en el Colegio Dominicano de geénieros, Arquitectos vy
Agrimensores(CODIA) o en cualquier otro gremio iafimente reconocido o por proyecciones de
flujos de efectivo descontados basadas en estinexifiables de flujos futuros de efectivo,
apoyadas por las condiciones que se den en cualquemdamiento u otro contrato existente y en
caso de que aplique por evidencia externa, tale® gentas actuales de mercado para inmuebles
similares en la misma localidad y condiciones,iaatiiddo tipos de descuento que reflejen la
evaluacion actual del mercado sobre la incertidengar la cuantia y calendario de los flujos de
efectivo. Se debera establecer en el reglamengonimtla periodicidad con que se realizara la
valorizacion de los inmuebles.

Péarrafo I. Adicionalmente, debera establecer en el reglametgono del fondo en el caso de una
seleccibn de metodologia de valorizacidn basada peyecciones, quién realizara estas
proyecciones, su perfil, y donde se encontraraodipfe la documentacion de la proyeccion
realizada.

Parrafo Il. Cuando el método de valorizacion del inmuebledifsrente al de la tasacion anual
realizada periédicamente, debera exponer los fuadts que sustentan la diferencia y revelar tal
situacion en los estados financieros auditadofodedb.

Articulo 141. Tipos de asamblea general de aportantes y convaatha asamblea general de
aportantes de fondos cerrados podré ser ordinaxaraordinaria, en funcion de las condiciones de
la convocatoria y/o los temas a tratar en ella

Parrafo |. La asamblea general de aportantes de fondos oserrse&l reunird a convocatoria
efectuada por la sociedad administradora o p@peesentante comun de aportantes.

Parrafo 1l. Uno o varios de los aportantes que representenemosrde la décima (1/10) parte de
las cuotas del fondo colocadas a su del valor rappodran exigir a la sociedad administradora, o
al representante comun de aportantes, que convagiaeasamblea. Si la asamblea no fuese
convocada en el plazo de dos (2) meses a paitir gidicitud de su convocatoria, los autores de esa
solicitud podran encargar a uno de ellos paraitnlita Superintendencia la designacion de un
mandatario que convoque a la asamblea y fije etrodkl dia de la misma. La solicitud de la
Superintendencia debera estar acompafada de uiaadeola solicitud de convocatoria presentada
en la que se consigne la respectiva constanciecg@cion.

Parrafo Ill. La Superintendencia podra convocar a la asamigleargl de aportantes u ordenar su
convocatoria a la sociedad administradora, o aesgmtante comun de aportantes, cuando ocurran
hechos que deban ser conocidos por los aportante® @uedan determinar que se le impartan
instrucciones al representante, o que se revogoersbramiento.

Péarrafo IV. La Superintendencia podra suspender, por resolfici@amentada, la convocatoria a
asamblea o la asamblea misma, cuando fuere centrda Ley, las disposiciones reglamentarias,
normativas o el reglamento interno. Asimismo, lge&intendencia podra participar en cualquier
asamblea general de aportantes a través de useafpte debidamente acreditado, con derecho a
voz pero sin voto y en ella su representante resdladministrativamente sobre cualquier cuestion
que se suscite, sea con relacion a la calificag@poderes o a cualquier otra que pueda afectar la
legitimidad de la asamblea o la validez de susrdose

Articulo 142. Atribuciones de la asamblea general de aportantefahdos cerrados (Modificado
por la Resolucion R-CNV-22-2014-MV¥on atribuciones de la asamblea general de apestdst
fondos cerrados las siguientes:

a) Asamblea general de aportantes ordinaria:
i.  Conocery aprobar los Estados Financieros Auditddbfondo cerrado.

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 50 de 93



ii. Designar a los Auditores Externos de los propugstoda maxima autoridad ejecutiva
de la sociedad administradora.
iii. Remover y asighar a un nuevo representante comapatéantes.

b)  Asamblea general de aportantes extraordinaria:

i.  Aprobar las modificaciones al reglamento interral prospecto de emision del fondo
cerrado, incluyendo las modificaciones a las cames establecidas en el mismo y
presentadas por la sociedad administradora, dedicaelo establecido sobre este
aspecto en la Ley, el Reglamento y la presente Blorm

ii. Acordar la liquidacién del fondo cerrado antes dehcimiento, estableciendo sus
parametros y procedimientos y designando la entidaiiadora.

iii.  Acordar la transferencia de la administracion a sticiedad administradora y aprobar
el balance final de dichos procesos, en caso deludién de la sociedad
administradora u otra circunstancia que puedaaféxt derechos de los aportantes.

iv.  Aprobar la fusién con otro u otros fondos cerrados.

v.  Conocer las modificaciones a los gastos.

vi.  Conocer sobre cualquier hecho o situacion que padeetar los intereses de los
aportantes que no sea materia propia de una asagdneral de aportantes ordinaria.

Articulo 143. Decisiones de la asamblea general de aportantefoddos cerradosLas decisiones
tomadas por la asamblea general de aportantesmdesf@errados se consideraran vélidas siempre
que cumplan con lo siguiente:

a) Para el caso de la asamblea general de aportadirar@ deberdn ser tomadas por la mayoria
de votos de los aportantes presentes, que delepéesentar al menos el cincuenta por ciento
mas uno (50% + 1) del total de las cuotas efectvaecolocadas.

b) Para el caso de la asamblea general de aportatitesrdinaria deberan ser tomadas por la
mayoria de votos de los aportantes presentes,aperdh representar al menos las dos terceras
(2/3) partes de las cuotas efectivamente colocadas.

Parrafo I. En los casos en que en la primera convocatorigeasq refieren los literales a) y b) del
parrafo precedente de este articulo, no se reuni@saaportantes 0 sus representantes que alcancen
los porcentajes establecidos para cada caso, seadainvocar una nueva asamblea, en la forma y
plazos prescritos por el reglamento interno, ld detiberara validamente, cualquiera que sea la
porcion del total de las cuotas efectivamente eulos.

Péarrafo Il. Cada aportante tendr4 derecho de participar eddesiones y dispondra de igual
namero de votos al de las cuotas que posea.

Pérrafo Ill. Las decisiones tomadas por la asamblea geneegdaltantes deberan constar en acta,
al igual que la indicacion del lugar, fecha y heraque se realizé la sesion, el nombre y las firmas
de los asistentes y los asuntos tratados. Dichas a@eberan estar suscritas por los miembros
presentes y llevadas en un libro elaborado paga tales o en cualquier otro medio que permita la
ley, susceptible de verificacion posterior y queagtice su autenticidad, el cual debera reposar en
el archivo del domicilio social de la administraalgr estar a todo momento a disposicion de la
Superintendencia, para cuando ésta lo estime rmacesa

Parrafo IV. La forma de votacién que se adoptara en las asaslgenerales de aportantes sera
determinada en el reglamento interno de cada feed@ado, con sujecion a lo establecido por la
normativa juridica vigente.

Articulo 144. Aprobacién de la Superintendencia (Modificado p@ Resolucién R-CNV-22-
2014-MV). Las decisiones que adopte la asamblea ordinan&goedinaria de aportantes en el
marco de lo dispuesto por los articulos precedefgberan ser remitidas a la Superintendencia para
su registro y verificacion de que las decisioneadsptaron dentro de los lineamientos establecidos
por la presente Norma, el reglamento interno y demsémas aplicables.

Articulo 145. Representante comun de aportant®odra ser representante comun de aportantes de
un fondo cerrado, cualquier persona fisica o joaidiomiciliada en territorio dominicano. El
representante originalmente serd designado parciedad administradora no debiendo existir en
ningn momento conflictos de intereses entre edhsgfialado representante.

Parrafo |. Para elegir al representante comin de aportdatesiciedad administradora o, en su
caso, la asamblea general de aportantes, adenhds agpectos aplicables contenidos en el articulo
60 (Personas que no pueden ser escogidas como repaeseme la masa de obligacionistail
Reglamento, deberan considerar los siguientessitagli

SC-07-03-03 Edicion 1 Pagina 51 de 93



a) Que sea una persona que pueda acreditar cinco i@ aon experiencia laboral y
especializacidn en el sistema financiero en geryéoatn auditoria y contabilidad o, en general,
en el ambito societario comercial.

b) Que no tenga ningun tipo de vinculacion con laextail administradora ni el grupo al que
pertenezca dicha sociedad administradora.

Péarrafo 1l. La asamblea general de aportantes podra removecuafguier momento al
representante y designar su reemplazo.

Parrafo Ill. Si en el ejercicio de las funciones del represgataomuin de los aportantes surgieren
relaciones entre éste y el fondo cerrado o la dadi@dministradora que implicaren conflictos de
intereses, el representante comun debera abstafeersmtinuar actuando como tal y renunciara a
sus funciones ante la asamblea general extraoi@irde aportantes y se informara esta
circunstancia como hecho relevante a la Superietend.

Parrafo IV. Cuando la asamblea general de aportantes desigm@&w@evo representante comun de
aportantes, deberé observar los requisitos estdbteen la normativa vigente. El contrato con el
nuevo representante, debera ser enviado a la Btgretencia dentro de los tres (3) dias hébiles
siguientes a su suscripcion.

Articulo 146. Funciones del representanteEl representante comun de aportantes tendra las
siguientes funciones:

a) Realizar todos los actos necesarios para el giéclos derechos y la defensa de los intereses
comunes de los aportantes.

b) Representar a los aportantes en todo lo conceengest! interés comun o colectivo, frente a la
sociedad administradora o a terceros, cuando pames.

c) Supervisar que los reclamos, las consultas y eicsebrindado por la sociedad administradora
a sus aportantes se ajuste a los plazos, reglaspygsttiones establecidas en el reglamento
interno.

d) Convocar y presidir la asamblea ordinaria y exttmaria de aportantes, en la cual intervendra
con voz pero sin voto, salvo en su condicion detapte.

e) Solicitar a la sociedad administradora, los inf@medas revisiones que considere necesario de
los libros de contabilidad y demas documentosateld cerrado.

f) Verificar que la sociedad administradora, los mieabdel Comité de Inversiones y demas
subordinados de la sociedad administradora cuniggadisposiciones de la Ley, el Reglamento
y las normas que le sean aplicables.

g) Informar a los aportantes y a la Superintendenasdres cualquier irregularidad o
incumplimiento de las obligaciones a cargo de ldestad administradora en relacién con el
fondo cerrado.

h) Informar en forma inmediata a la Superintendenoiares cualquier situacion o evento que
pudiere implicar conflicto de interés en sus adaras frente a los aportantes o con la sociedad
administradora. Esto también debera ser informdd@aamblea general de aportantes;

i) Guardar reserva sobre toda la informacion de aar&onfidencial que conozca en ejercicio de
su funcién como representante comun de aportagiesyanto no fuere indispensable para la
proteccion de los intereses de sus representados.

i) Abstenerse de dar cualquier tratamiento prefereacia aportante o a un grupo de aportantes.

k) Emitir informes sobre su gestion cuando asi locgelia asamblea general de aportantes o la
sociedad administradora.

l) Rendicién anual de cuentas de su gestion, en fdomamentada.

m) Las demas funciones que le asigne la asambleaajelecaportantes.

Péarrafo. El representante comin de aportantes debera guasiawva sobre toda la informacion
que reciba respecto de la sociedad administradagbfgndo cerrado y no debera divulgar las

circunstancias o detalles que hubiere conocidoesths negocios de éstos, ni reproducir la
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documentacion recibida, en cuanto no fuere estmetde indispensable para el resguardo de los
intereses de los aportantes.

Articulo 147. Remuneracion La remuneracion del representante comun de apestasgra con
cargo al fondo cerrado y debera estar establecidal eeglamento interno del fondo cerrado. En
caso de no estar este aspecto expresamente p&vistoeglamento interno del fondo cerrado, éste
sera un costo a cargo de la sociedad administradora

Articulo 148. Impedimentos Adicionalmente a las prohibiciones establecidasiaemormativa
vigente, no podran ser representantes comunesalta@ies, las entidades que se encuentren en
cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que hayan incumplido sus obligaciones como reptasencomun de aportantes en otro fondo
cerrado o de tenedores en otra emision de valores.

b) Que ejerzan funciones de asesoria a la sociedaiattadora, en materia relacionada con el
fondo cerrado.

¢) Que los socios del representante comun de apstaetn también socios de la sociedad
administradora.

d) Que sus directores o ejecutivos sean directorgerate/os de la sociedad administradora.

Articulo 149. Norma supletoria Los aspectos no previstos expresamente en elrRegta ni en la
presente Norma, referidos a la asamblea generadpdetantes y al representante comun de
aportantes, se regiran por lo establecido por }aN®479-08, modificada por la Ley N° 31-11para
la asamblea de obligacionistas, en lo aplicable.

Articulo 150. Causales de liquidacion La liquidacibn de un fondo cerrado procedera
excepcionalmente por una de las causas siguientes:

a) Por las causas establecidas por el articuld3gRidacion)del Reglamento.
b) Por la revocacion de la autorizacién de funcionatoi€el fondo de inversién.

Parrafo. La sociedad administradora comunicara a la Sugeni@ncia sobre cualquier causa que
inicie un proceso de liquidacion de un fondo cesrgdolicitar4 su autorizacién para iniciar dicho
proceso de liquidacion.

Articulo 151. Acuerdo de liguidacion.En los casos en que la causa de liquidacién ndasea
indicada en el numeral 1 del articulo 32juidacion)del Reglamento y en el articulo precedente
(Causales de liquidacignde la presente Norma, la sociedad administradogd Ejecutivo de
Control Interno, de ser el caso, debera convotaragamblea general extraordinaria de aportantes,
dentro de los diez (10) dias habiles del hecho gpreere la causa de la liquidacion, para que
acuerde sobre los procedimientos de liquidaci@dekignacion de la entidad liquidadora.

Parrafo. Una vez celebrada la asamblea general de aportafieeisla en este articulo, la sociedad

administradora o el ejecutivo de control intern®sdr el caso, debera remitir a la Superintendencia

los documentos siguientes:

a) Acta de la asamblea general de aportantes doratrisede la liquidacion.

b) Razon y objeto social, domicilio y representangalale la entidad liquidadora, en caso de ser
diferente a la sociedad administradora.

c) Borrador de aviso para publicacion como hecho aglevdel acuerdo de liquidacion, en donde
se sefiale la causa de liquidacion y la entidaddiglora designada.

Articulo 152. Proceso de liquidaciénLa entidad liquidadora debera proceder con diligerc

imparcialidad durante el proceso de liquidaciordigndo requerir toda la informacion necesaria a

la sociedad administradora, en caso de ser dispata el cumplimiento de sus funciones. Durante

el proceso de liquidacion la entidad liquidadorbeté tomar en consideracion como minimo lo

siguiente:

a) La elaboracion del balance general del fondo cerahdhicio del proceso de liquidacion.

b) La identificacion de las cuentas por pagar y pérr&g asi como obligaciones y acreencias que
pudieran estar pendientes.

c) La venta de todos los valores y activos del fonelwaclo en el mas breve periodo de tiempo
posible en la forma establecida en el reglamenéosrio del fondo cerrado.

d) La elaboracion del balance final del fondo cerrado;

e) La propuesta de distribucion del patrimonio netus aportantes en proporcion al nUmero de
cuotas que posea.
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Parrafo. La entidad liquidadora debera convocar la asaanbdmeral de aportantes extraordinaria
para la aprobacion de los estados financieros efinalel fondo cerrado y la propuesta de
distribucion del patrimonio neto.

SECCION I
FONDOS CERRADOS DE DESARROLLO DE SOCIEDADES

Articulo 153. Denominacion Los fondos cerrados de desarrollo de sociedadsndacluir en su
denominacién social las palabras "Fondo Cerrad®earrollo de Sociedades" o la abreviatura
"F.C.D.S.".

Articulo 154. Periodo de permanencid.as inversiones de los fondos cerrados de dekandel
sociedades tendran un plazo de vigencia improrfegibhasta quince (15) afios, contados a partir
de la etapa operativa del fondo.

Articulo 155. Inversiones autorizadasEn aplicacion de lo establecido por el inciso d)adtdculo
102 de la Ley, se autoriza a los fondos de invers@rados de desarrollo de sociedades a invertir
en los siguientes valores de emisores que no iestétitos en el Registro:

a) Valores representativos de capital, que le permahrfondo de de inversion tomar
participacién directa, temporal y sin caracter dexyanencia en el capital de determinadas
sociedades que no estén inscritas en el Registsg ¥ncuentren constituidas como
sociedades andénimas o de responsabilidad limitaldeniciliadas en la Republica
Dominicana y cuya actividad principal se desarrefiecualquier sector de la economia que
no sea el financiero.

b) Valores representativos de deuda de determinadé&sdades que no estén inscritas en el
Registro y se encuentren constituidas como socésdationimas o de responsabilidad
limitada, domiciliadas en la Republica Dominicanauya actividad principal se desarrolle
en cualquier sector de la economia que no seaagldiero.

Articulo 156. Politicas de inversiénLas politicas de inversion de los fondos cerragodabarrollo

de sociedades, en cuanto corresponda, deberamearslio dispuesto para las inversiones de los
fondos cerrados, y adicionalmente deberdn conteoe minimo, los aspectos siguientes:

a) Areas geogréaficas hacia las que se orientaranvassiones.

b) Sectores econémicos hacia los que se orientarémviasiones.

c) Tipos de sociedades en las que se pretende inyeriterios para la seleccion.

Articulo 157. Limites de inversion y diversificacion (Modificadeor la Resolucion R-CNV-22-
2014-MV). Los fondos cerrados de desarrollo de sociedadesndmantener, como minimo, el
sesenta por ciento (60%) de su activo invertidovadnres representativos de deuda o capital de
sociedades que no estén inscritas en el Registuga/actividad principal se desarrolle en cualquier
sector de la economia que no sea el financiero.

Péarrafo I. Un fondo cerrado de desarrollo de sociedades n@podertir mas del veinte por ciento
(20%) del total de su activo en una misma sociedadbstante, la Superintendencia. con caracter
excepcional, podra autorizar el incremento de dmiroentaje hasta el cuarenta por ciento (40%), a
solicitud de la sociedad administradora y previorime del comité de inversiones que sustente esta
decision y siempre que no transgreda lo estiputados parrafos precedentes.

Péarrafo Il. En el caso de que el fondo cerrado de desarrolleodeedades sea accionista de una
sociedad anénima o de responsabilidad limitadaptaedad administradora no podra invertir en
valores representativos de deuda de dicha sociedad.

Péarrafo Ill. En el caso de que el fondo cerrado de desarrollsodeedades invierta en valores
representativos de deuda de determinadas sociedadeso estén inscritas en el Registro dicha
inversion no podra representar mas de tres (3)svelceatrimonio de dicha sociedad, sin perjuicio
de lo establecido en el parrafo | del presenteldati

Articulo 158. Reglamento internoEl contenido minimo del reglamento interno deldorterrado
de desarrollo de sociedades debe contemplar |dasiefian el Anexo IV de la presente Norma y
adicionalmente establecer lo siguiente:

a) Criterios o procedimientos para la adquisicion denes de las sociedades en las que se decida
invertir.

b) Criterios de permanencia, maximos y minimos, dpitaben las inversiones, y mecanismos de
venta de las mismas, segun lo sefialado en ellarfie9 (Conclusion de la participacion de la
inversion de capital para el desarrollo de socieggie la presente Norma.
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c) Factores de riesgo de las inversiones autorizadas.

d) De ser el caso, realizacibn de servicios complean@st en cuyo caso la sociedad
administradora podra designar a terceros que seafesipnales idéneos, imparciales e
independientes, que cumplan lo establecido entielir 216(Inhabilidades)del Reglamento,
para que presten servicios tales como asesoram@rgervicios similares, a favor de las
sociedades en las que haya invertido el fondo.skrs &€asos, deberan determinarse claramente
las politicas especificas para el pago de los laniasro retribuciones de dichos profesionales.

e) Politicas de diversificacion de las inversionesglupendo el porcentaje maximo de
financiamiento a las sociedades en las cualesrnglofda invertido, a nivel individual por
sociedad y a nivel del portafolio de inversion fadeldo.

f) Politicas de seleccion de inversiones y criteriesedaluacion a utilizar, que deben al menos
considerar lo establecido en el articulo {Béliticas de inversiénje esta Norma.

g) Descripcion general del proceso de precalificacjge contenga como minimo la informacion
financiera de las sociedades en las que se irdrettils recursos del fondo, analisis sectorial,
plan de negocios y otros estudios financieros meecado que apliquen.

h) Descripcion del proceso de seguimiento posteridagisociedades en que se invierten.

i) Metodologia de valoracion periddica de los valatedas sociedades en que se invierten, de
conformidad a la Norma de Valoracion corresponeéient

j) Politicas para la proteccion y confidencialidadpd¢entes, procesos de fabricacion y secretos
comerciales de las sociedades en que se invierten.

k) En caso de que asi aplique, politicas para lacgzation de la sociedad administradora o de sus
representantes, en los correspondientes 6rganadndimistracion de las sociedades en que se
invierten.

l) Politica de reinversion y distribucion de benefaitel fondo.

m) Politicas especificas de administracion de coo8icte intereses relacionadas con la inversiéon
en las sociedades.

n) Posibles estrategias de salida que se utilizarfoliticas para la venta de las inversiones
realizadas que seradn enunciativas y no limitatitassalida a través de una estrategia no
prevista en el reglamento interno, debe ser aatdaipreviamente por el comité de inversion y
la asamblea general de aportantes.

0) Leyendas de advertencia especiales sobre la idveesi fondos cerrados de desarrollo de
sociedades.

Articulo 159. Conclusion de la participacion de la inversion depital para el desarrollo de
sociedadesAl término del periodo predefinido para su papécion en el capital de las sociedades,
los fondos cerrados de desarrollo de sociedadedui@m su participacion mediante la venta de la
inversion, bajo alguna de las modalidades estat@le@n su reglamento interno.

Articulo 160. Evaluacion del plan de negocios y estados finano&rA los fines de cumplir
adecuadamente con sus objetivos, previo a efetdgaimversiones de los fondos cerrados de
desarrollo de sociedades, la sociedad administiadieiverd realizar la evaluacion de los planes de
negocios y/o estados financieros de las sociedadiesinciar, tomando en consideracion aquéllas
que presenten una adecuada factibilidad técnigsgdiera y sean potencialmente rentables.

Parrafo |. Los fondos cerrados de desarrollo de sociedadesyés de su sociedad administradora,
pueden participar en la administracion y fiscaiizacde las actividades desarrolladas por las
sociedades en cuyo capital invierten, asi como iEamprestandoles asistencia técnica en todas
aquellas areas que contribuyan al mejoramientaudecapacidades de gestion. Para tal efecto, la
sociedad administradora con cargo al fondo, podnératar a personas fisicas o juridicas para que
presten asesoria en las sociedades en las qudesteimlos recursos de los fondos, de acuerdo a lo
establecido en el respectivo reglamento internoeyip al cumplimiento de las disposiciones del
articulo 21§Inhabilidades)del Reglamento.

Péarrafo 1. Las condiciones de la inversion de capital pardesiarrollo de sociedades deberan
quedar expresadas formalmente en el contrato caerilsisd la sociedad administradora con los
representantes designados por la asamblea gemeagicibnistas 0 la maxima instancia societaria
equivalente, de la sociedad en la cual se invartiva recursos del fondo, con carécter previo al
efectivo desembolso del monto de la inversiéon. Bmrferido contrato, estas condiciones deberan
contemplar, por lo menos, los aspectos siguientes:
a) Acuerdos acerca de la venta de acciones o padioipes de la sociedad entre accionistas,
SOcios y a terceros.
b) Acuerdos de reconocimiento para el fondo cerraddedarrollo de sociedades de derechos de
suscripcion preferente en el capital de la sociedad
¢) Acuerdos sobre el derecho preferente de liquidaaitavor del fondo cerrado de desarrollo de
sociedades en caso de que la sociedad sea liquidada
d) Condiciones de gobierno de la sociedad, indicanttssacuerdos adoptados con relacion a la
participacién del fondo cerrado de desarrollo ddestades en el consejo de administracion u
otro equivalente de la sociedad.
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e) Especificacion sobre las opciones y condicionesatida de las inversiones.

f) La especificacion de los acuerdos adoptados caciéal a las necesidades de financiacién de
la sociedad, asi como los periodos de desembolstindeo, en caso de que se trate de una
inversion escalonada.

g) La valoracion de la sociedad, especificAndose ler wectual del negocio y la periodicidad de
las futuras valoraciones.

h) Las obligaciones de informacion de la sociedad e accionistas, socios o0 propietarios de
control o minoritarios para con el fondo cerradaldsarrollo de sociedades.

Articulo 161. Obligaciones de la sociedad administrador&n la administracion de fondos
cerrados de desarrollo de sociedades, la societtahiatradora se encuentra sujeta a las siguientes
obligaciones, en adicidn a las demas establecidsmesente Norma:

a) Comprobar que las sociedades emisoras de valgneseaitativos de deuda en las que el fondo
de desarrollo de sociedades inviertan, cuenterecsuficiente capacidad de pago para cumplir
con la deuda.

b) Si fuera el caso, designar a las personas queiparin en el consejo de administracién o
comités especiales o en los érganos de adminidtracdireccion de las sociedades en las que
se invierten los recursos del fondo cerrado derdgkade sociedades.

c) Si es el caso, determinar los medios y programaas#gsoramiento técnico, econémico y
financiero que proveeran las personas designadaslapsociedad administradora a las
sociedades en las que se invierten los recursdertés cerrado de desarrollo de sociedades y;

d) Verificar que las sociedades destinatarias de tagr$iones desarrollen negocios en
funcionamiento, en los que los flujos de caja saaanablemente previsibles.

Péarrafo. A fin de asegurar el cumplimiento de estas fumes) la sociedad administradora debera
adecuar sus manuales operativos.

TITULO IV.1
VALORIZACION DIARIA DE LOS FONDOS DE INVERSION.

Articulo 161.1. Valorizacion diaria de los fondos de inversion (Aggado por la Resolucion R-
CNV-22-2014-MV) A los fines de calcular la valoracion de las cuatama fecha determinada “t”,
se debera elaborar un estado de situacion pat@norbalance que incluya la valorizacién de las
inversiones al cierre del dia “t”, sin que contelggmgastos por comisiones o0 gastos cargados al
fondo del dia “t”. Este balance se denominara decprre. Una vez obtenido el monto que se
cargara al fondo como gastos, se procedera a ataborbalance final, que lo incorpore. A este
altimo se le denominara balance de cierre.

Articulo 161.2.Vigencia del valor cuota(Agregado por la Resolucion R-CNV-22-2014-M\a
vigencia del valor cuota sera de 24 horas, debiesthblecer la sociedad administradora el inicio y
término de la misma. Dicho horario debera ser idoluen el prospecto de emisién y en el
reglamento interno y debera incluir ejemplos deplicacion de la vigencia del valor cuota.

Articulo 161.3. Calculo del valor cuota (Agregado por la ResoluciGitCNV-22-2014-MV) El
valor cuota a una fecha determinada “t” se estabtideidiendo el valor del patrimonio neto del
fondo entre la cantidad de cuotas en circulacion.

PN,

#C,

PNt:  Patrimonio Neto transitorio en el dia “t"ex sitilizado para el célculo del valor cuota.

#Ct:  Numero de cuotas en circulacion, considerattagcuerdo al método de asignacion del
valor cuota empleado.

VCt =

Pérrafo I. A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNt)asealculado de la siguiente manera:

PN, = PN, x (1—71)

PN’t:  Patrimonio Neto pre-cierre considerando etadé de asignacion del valor cuota empleado.

I Porcentaje cargado al patrimonio neto de preeidel fondo por comisiones y gastos
diarios cargados al Fondo, establecidos en el Regito Interno, incluyendo los impuestos
correspondientes.

Parrafo Il. El patrimonio neto pre-cierre se calcula:

PN/ = A; — P;
A't:  Activo total del fondo valorizado al cierreedddia “t”.
P't: Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos pmmisiones o gastos del dia “t".
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1. En primer lugar, para calcular el activo total fmhdo se deberan sumar las partidas
siguientes:

a) El efectivo del fondo en caja y bancos;

b) Las inversiones que mantenga el fondo, valosigagbgun las reglas aplicables para cada
activo;

¢) Los dividendos por cobrar e intereses idmscy no cobrados;

d) Las deméas cuentas del activo que autorice es€jomas que se valoraran en las condiciones
que éste determine.

2. De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto esr@ihal anterior se deduciran:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al fonda talso comisiones, remuneraciones y
otros gastos siempre que hayan sido previstos Ragthmento Interno;

b) Los dividendos por pagar;

¢) Las demdas cuentas de pasivo del fondo, queessidgeglamento Interno.

Péarrafo Ill. La valorizacion de las cuotas debera realizarsmatgera diaria incluyendo sabados,
domingos y feriados desde el dia que se recibemépaporte. Asimismo, el valor de la cuota del
fondo sera expresado en la misma moneda en quEesenthd el valor de su patrimonio.

Articulo 161.4. Método de asignacion del valor cuota para fondoseatns (Agregado por la
Resolucion R-CNV-22-2014-MV)Los aportes por suscripcion y las solicitudes dscate,
presentados desde la hora de corte del dia “tlusive, hasta antes de la hora de corte del dia
calendario siguiente, se les debe asignar un misihoo de cuota.

Péarrafo. La asignacion del valor cuota para fondos abieséodebe efectuar mediante el siguiente
criterio: asignaciéon a valor cuota del dia, es rdesi patrimonio neto de pre-cierre (PN't) y el
namero de cuotas en circulacion (#Ct), deberaruegXds aportes por suscripcion y las solicitudes
de rescate presentadas en el dia “t”, las cuatas segistradas en el balance de cierre del mismo
dia “t".

Articulo 161.5. Método de asignacion del valor cuota para fondosrados (Agregado por la
Resolucion R-CNV-22-2014-MV)Los aportes por compra de cuotas en el mercadoapam
presentados desde la hora de corte del dia “tlusive, hasta antes de la hora de corte del dia
calendario siguiente, se les deben asignar un misihoo de cuota.

Péarrafo |. La asignacion del valor cuota para fondos cerrastodebe efectuar mediante el
siguiente criterio: asignacion a valor cuota del cilendario anterior, es dea@t patrimonio neto

de pre-cierre (PN't) y el nUmero de cuotas en taian (#Ct), deberan considerar los aportes por
compras de cuotas en el mercado primario presentadal dia “t”, asignandolas al valor cuota del
dia calendario anterior “t -1”.

Péarrafo 1l. Las cuotas de fondos cerrados tendran también lon d@ cuota de mercado, a partir
del momento en que son negociados en el mercadndae.

TITULO IV.2
PUBLICIDAD

Articulo 161.6. Publicidad de los fondos abiertos (Agregado porHasolucion R-CNV-22-2014-
MV). Se entender& por publicidad a toda forma de coraaidic difundida a través de cualquier
medio o soporte, dirigida a promover, directa areddamente, la colocacion de cuotas de un fondo
abierto. Se considera, sin ser limitativo, los Eigtes medios o0 soportes: las comunicaciones de
forma impresa, radial, visita personal, llamaddsfdeicas, Internet, medios electrénicos y la
television.

Parrafo |. La publicidad que por cualquier medio o sopodgam las sociedades administradoras
no podré contener declaraciones, alusiones o eEEsones que puedan inducir a error, equivocos
o confusion al publico sobre la naturaleza, reflitia, rescates, liquidez, garantias o cualquiera
otras caracteristicas de los fondos mutuos o d®lEsdades administradoras.

Péarrafo Il. Toda la informacion promocional o publicidad réd@a@ada con los fondos abiertos y
sus cuotas, asi como el prospecto de emisiongimento interno del fondo y la pagina web,
deben sujetarse a los lineamientos y criteriosbkst@los en el presente articulo. En caso de
incumplimiento, considerando que dicha situaciordeuafectar al mercado, la Superintendencia
podra ordenar la rectificacién, suspension o cawcag@mt de la informacién que, a su juicio, se
difunda en contravencién a lo sefialado en estubntisin perjuicio de las sanciones aplicables, de
ser el caso.
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Articulo 161.7. Informacion a incluir en publicidad (Agregado poral Resolucion R-CNV-22-
2014-MV). En toda publicidad realizada por la sociedad adimadora se debe considerar el
nombre o denominaciéon completa de la sociedad astnasidora o en su forma abreviada, tal como
aparece en sus estatutos sociales. En caso de dua@a referencia a uno o mas fondos abiertos,
debe incluirse el nombre completo que figura ger@tpecto de emision respectivo.

Péarrafo 1. Adicionalmente, sin perjuicio de lo sefialado erpmsente articulo, toda publicidad
debe considerar lo siguiente:

a) Una nota destacada con la siguiente frase:

"Inférmese de las caracteristicas esenciales danarsion en (indicar denominacion del fondo
abierto / sefalar "los fondos abiertos administragmr - nombre de la sociedad administradora"),
las que se encuentran contenidas en el prospectonikdon y en el reglamento interno del fondo."

b) Cuando se mencione a la Superintendencia deésaldebe incluirse la siguiente frase:

La supervision de la Superintendencia del Mercadd/dlores no implica que ésta recomiende o
garantice la inversion efectuada en un fondo matadierto".

¢) Solo se podran hacer comparaciones con otrasinmsntos o fondos, cuando éstos presenten
caracteristicas de riesgo y rendimiento similatderalo mutuo a publicitar. Adicionalmente, debe
incluir la siguiente declaracion:

"El riesgo y rendimiento de los instrumentos quenBn parte de la cartera del (denominacion del
fondo mutuo), asi como su estructura de costosneeesariamente son comparables con las
mismas variables de (los otros fondos / las otteer@ativas de inversion)."

d) En caso de que se incluya informacion sobreaker\cuota, se debe indicar el dia calendario a
que se encuentra referido dicho valor;

e) Si se hace mencion a la rentabilidad, una regtadada con la siguiente frase:

"La rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado,garantiza que se repita en el futuro. Esta
rentabilidad no incluye el efecto de las comisiodessuscripcion y rescate, ni el impuesto a la
rentd’. En el caso de que no se cobre alguna de diabrassiones, se podra adecuar la Ultima
oracion.

Parrafo Il . Adicionalmente, en la publicidad de rentabilidade debe observar lo siguiente:

a) No podran hacerse proyecciones del valor cuotap®ampodran hacerse anualizaciones
de rendimientos para periodos inferiores a un {ib) @ asegurarse rentabilidades ni el
capital invertido.

b) Solo se podra publicitar, directa o indirectamelateentabilidad o variacion del valor cuota
obtenida por un fondo abierto cuando se cuenteatanenos seis (6) meses de etapa
operativa.

c) Las rentabilidades solo podran publicitarse comait afios completos, comprendidos de
enero a diciembre.

d) La consignacion de la rentabilidad correspondiahs#io en curso.

Parrafo Ill . Adicionalmente, se podra agregar a la publicidadentabilidades los rendimientos
acumulados de los periodos comprendidos cuandoshtenims dltimos dos (2), tres (3), cuatro (4)
y cinco (5) afios acumulados completos anteriotadecha de publicacion, en tanto se encuentren
dentro de la etapa operativa.

Articulo 161.8. Publicidad de los fondos cerrados (Agregado poRasolucién R-CNV-22-2014-
MV). En la publicidad de un fondo cerrado la sociedadimidtradora debera tener en cuenta lo
siguiente:

a) Hacer expresa mencion de la denominacion del foerdado.

b) Cuando se haga mencién acerca de las caracteyigsticentajas del Fondo, como alternativa de
inversion, también deberd hacerse mencion de Isiblps de riesgo vy liquidez que predominaran
en sus inversiones.

c) Las declaraciones respecto del objetivo y politleainversiones del Fondo, asi como de los
atributos de rentabilidad, riesgo y liquidez deitagrsiones del Fondo deben ser coherentes con lo
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establecido en el reglamento interno.
d) En la publicidad que se realice de las rentabibdath Sociedad Administradora debera observar
lo siguiente:

i.  No podra asegurarse rentabilidades, salvo en Esague determine la Superintendencia
de Valores.

i. Debe incluirse las siguientes declaraciones regpitFondo:

1. "El precio de la cuota del Fondo Cerrado de Ingersts determinado por las
condiciones de la oferta y demanda, dicho valorvadgable debido a las
expectativas de los inversionistas y los cambidagiondiciones del mercado. La
rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado Ipeoredo Cerrado de Inversién,
no garantiza que ella se repita en el futuro. lragqeciones que se realicen sobre
las rentabilidades del Fondo Cerrado de Inversiémpbco garantizan que éstas se
logren en el futuro.

2. La Sociedad Administradora gestiona las inversiodes Fondo Cerrado de
Inversion por cuenta y riesgo de los propios apteta”

iii. Cuando se mencione a la Superintendencia de Vaaraiun tipo de publicidad, debera
incluirse la siguiente frase: “La inscripcion dedrilo de Inversion en el Registro del
Mercado de Valores y Productos no implica que Igpe8atendencia de Valores
recomiende o garantice la inversion efectuada dfomdo de Inversion”.

iv. Cualquier publicidad impresa debe sefialar expras@rgue la informacion contenida
debe ser complementada con la del Reglamento éeintel Fondo, indicando el lugar
donde este documento se encuentra disponible pa@nsulta.

1. En general, cuando se trate de publicidad impresatextos o requerimientos
anteriores, deberan ser incluidos en forma deséacad

v. El tamafio del tipo de letra que se utilice para mlaslicidad a las rentabilidades del
Fondo, debe ser el mismo que se emplee en lassixpes a que se refieren los literales
b) y c) precedentes.

e) La sociedad administradora deben incluir su denaondm social en forma completa y
destacada.

TITULO V
ASPECTOS FINALES

CAPITULO |
CAMBIO DE CONTROL DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORAY F USION

Articulo 162. Cambio de control de la sociedad administradok®s cambios en el control de una
sociedad administradora deberan ser autorizadogsaprente por la Superintendencia. Para los
efectos de esta disposicion se entiende que ostbotatrol de una sociedad administradora, toda
persona 0 grupo de personas, que directa o inginectte, participa en su propiedad o
administracion y tiene poder para elegir a la miayde los miembros del consejo de administracion
o influir de forma significativa en la administrédoi de la misma. Para tales fines, la sociedad
administradora debera presentar a la Superinteizjéos documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el representante legal deoldedad administradora, donde exponga
el contenido de la negociacion a realizarse.

b) Lista de los potenciales adquirientes de las aesiae la sociedad administradora, con sus
respectivas participaciones en porcentajes, montestos. En caso de que las acciones
sean adquiridas por otra sociedad, debera adisenta lista de sus accionistas,
debidamente certificada, sellada y registrada éegistro Mercantil a cargo de la Camara
de Comercio y Produccién correspondiente. Dich@a likebe cumplir con las siguientes
especificaciones:

1. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, gutatesion, ocupacién, domicilio,
nacionalidad y Cédula de Identidad y Electoral; y

2. En caso de que los accionistas sean personasasiidicluir: razén y objeto social,
domicilio, accionistas (datos generales y partiijpa accionaria) y numero de
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

c) Certificacion de los accionistas potenciales adeplies donde conste una relacion de las
sociedades o entidades con quien mantiene vinonkesio relaciones (nombre de las
sociedades que forman parte del grupo econémigtandiero, accionistas y miembros del
consejo de administracion) si corresponde. Paredsgs que sean personas juridicas, dicha
certificacion debe estar debidamente firmada p&residente y el Secretario de la sociedad
y sellada con el sello de la misma; y registradal étegistro Mercantil.
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d) Declaraciones Juradas de parte de los miembrou@stys para ocupar el consejo de
administracion de la sociedad administradora, emdése declare no estar inmerso dentro
de las inhabilidades establecidas en el articubqI2babilidades)del Reglamento.

e) Borrador de la comunicacion a los aportantes selocambio de control autorizado, y de su
derecho a solicitar el reembolso de sus aportesa@inisidn de rescate ni costo alguno,
dentro del mes siguiente a su comunicacion.

f) Acuerdo de intencion suscrito entre el grupo odaati cedente y el grupo o entidad
adquiriente, el cual debera de consignar de mamgn@sa que el mismo no surtira efecto
alguno en caso de que la Superintendencia no @dagautorizacidén correspondiente.

g) Actas de las asambleas de accionistas de la sdaeliainistradora, en la que se apruebe la
intencidn de venta de las acciones a ser negociadas

Parrafo I. La Superintendencia dispondra de un plazo no nmagareinta (30) dias calendario para
pronunciarse sobre la intencién de traspaso detal@ocietario de la sociedad administradora. En
el caso de que haya vencido dicho plazo sin retpdesparte de la Superintendencia, ésta ausencia
no podra interpretarse como aceptacidén o aquielscdada solicitud de autorizacién para realizar
la negociacion.

Parrafo Il. Una vez obtenida la aprobacidn para efectuargerita y traspaso de las acciones de la
sociedad administradora, las partes podran proeeleformalizacion de la venta y traspaso de las
acciones dentro del plazo y demés condicionesustips en el Acuerdo de Intencion. Agotado el
referido tramite, el consejo de administracionaledciedad administradora, debera depositar en la
Superintendencia, en un plazo que no exceda ligar€80) dias calendario posteriores a la fecha
de traspaso de las acciones, los documentos gtentuslos actos que recogen el negocio y el
cumplimiento de las previsiones legales y estatgatorrespondientes al traspaso, debidamente
registradas en el Registro Mercantil correspondient

Péarrafo Ill. La sociedad administradora debera remitir a losrtaptes del o los fondos de
inversion administrados, la comunicacion referideekliteral e€) dentro de un plazo no mayor de
quince (15) dias habiles, contado a partir dedhdeen que se le comunique la autorizacién para el
traspaso de las acciones. Este plazo puede seogado por la Superintendencia, a solicitud de la
sociedad administradora, antes del vencimiento rdimo, siempre que exista la debida
justificacion.

Péarrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantgsociedad administradora debera
comunicar el cambio de control al publico en genarmo un hecho relevante.

Articulo 163. Fusion de sociedades administradordsa fusion entre dos (2) o mas sociedades
administradoras debera ser previamente autorizadal gConsejo, quien evaluara los efectos de la
fusién sobre el mercado, evitando que se afeciatégridad de los fondos gestionados como
resultado de este proceso.

Parrafo I. A los fines de obtener la debida autorizacion,sasiedades administradoras deberan

remitir a la Superintendencia la documentacionisige:

a) Solicitud suscrita por los representantes legadasiadministradoras involucradas, externando
los motivos que justifican la fusion.

b) Actas de las asambleas de accionistas de las adeie@dministradoras, en las que se autoriza
negociar la fusion.

¢) Informe que explique los efectos de la fusion satsedistintos fondos que ambas sociedades
administradoras administren.

d) Si la fusibn es por absorcién, borrador de comuwidea de la sociedad administradora
adquiriente a los aportantes de la administradasarlida

e) Borrador de la comunicacion a los aportantes da oad de los fondos que administren, sobre
la fusion autorizada por los accionistas de lagesades administradoras, y

f) Acuerdo de intencidn suscrito entre las sociedadesnistradoras a fusionarse, el cual debera
consignar de manera expresa que el mismo no swh#éto alguno en caso de que la
Superintendencia no otorgue la autorizacion coordignte.

Parrafo Il. La Superintendencia dispondra de un plazo no mdgaguince (15) dias calendario
para pronunciarse sobre la intencion de fusioraslsdciedades Administradoras. En el caso de que
haya vencido dicho plazo sin respuesta de partla @uperintendencia, éste silencio no podra
considerarse como aceptacion o0 aquiescencia deliEtsl de autorizacion para realizar la
negociacion.

Péarrafo 1ll. Una vez obtenida la aprobacion para efectuarséus@dn de las sociedades
administradoras, ambas partes procederan a lalfpatian de la misma, dentro del plazo y demas
condiciones estipuladas en el acuerdo de intendi@uotado el referido tramite, la sociedad
administradora que resulte de la fusion deberagiigpen la Superintendencia, en un plazo que no
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exceda los treinta (30) dias calendario posteriarda fecha de traspaso de las acciones, los
documentos que sustentan los actos que recogesgetin, asi como todos los documentos que
comprueben el cumplimiento de las previsiones &gglestatutarias correspondientes a la fusion,
debidamente registradas en el Registro MercantilladéeCamara de Comercio y Produccién
correspondiente.

Péarrafo IV. La sociedad administradora debera remitir la cooaaivon referida en el inciso e)
dentro de un plazo de quince (15) dias habiledadora partir de la fecha en que se le comunique
la autorizacion para realizar la fusion. Este plpaede ser prorrogado por la Superintendencia, a
solicitud de la sociedad administradora, antes ule spa vencido el plazo original otorgado,
siempre que exista la debida justificacion.

Parrafo V. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportankesociedad administradora debera
comunicar la fusion al publico en general como echio relevante.

CAPITULO Il
EXCLUSION DEL REGISTRO

Articulo 164. Revocacién de la autorizacida autorizacion para operar otorgada a una satieda
administradora de fondos de inversién es indefingila embargo, podra ser revocada mediante
resolucion expresa emitida por el Consejo cuandodéedad administradora incurra en violaciones
a las disposiciones de la Ley, su reglamento, ésgmte Norma y, en general, la normativa que
regula el Mercado de Valores.

Articulo 165. Exclusion del registro a la sociedad administradofdna sociedad administradora
también podra ser excluida del Registro cuandontatiamente asi lo decida, en virtud del acuerdo
de disolucion derivado de la Asamblea General déisgionistas.

Articulo 166. Disolucién voluntaria La disolucion voluntaria por parte de la sociedad
administradora debera ser aprobada por el Corgsdjiendo la sociedad administradora presentar a
este organismo los documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el representante legal desdeiedad administradora, explicando los
motivos que sustentan esa decision.

b) Copia certificada, sellada y registrada por el BlegiMercantil a cargo de la Camara de
Comercio, del Acta de la Junta General de Acciagish la que se acordo la disolucion.

¢) Informe de cumplimiento de las obligaciones codaai derivadas del ejercicio de sus
funciones.

Parrafo I. Con la finalidad de salvaguardar las cuotas depastantes de los fondos de inversién

que estuvieren o hayan estado bajo la gestién deci@dad administradora, la Superintendencia,
verificard que ésta haya cumplido con todas lagyatibnes derivadas de la administracion de
recursos de terceros. Una vez autorizada la disolula sociedad administradora debera convocar
a una asamblea general extraordinaria de aportaquesdebera considerar el traspaso del o los
fondos de inversion administrados a otra admirdsti@ o, en su caso, su liquidacion. Las

formalidades de la referida Asamblea, deberan estiuladas en el reglamento interno de cada
fondo de inversion.

Parrafo Il. La decisién de la asamblea general extraordird®iaportantes a la que se refiere el
parrafo anterior deberd ser comunicada a la satiedbministradora, al depositario y a la
Superintendencia, al dia siguiente de su adopcion.

Parrafo Ill. La transferencia o liquidacion de un fondo de g\, segun sea el caso, debera
acogerse a las formalidades establecidas en lanpeedlorma, asi como a las disposiciones que
determine la Superintendencia en cada caso.

Articulo 167. Disolucion por parte de la Superintendencibas sociedades administradoras seran
disueltas a iniciativa de la Superintendencia pabeh sido revocada la autorizacion de
funcionamiento.

Péarrafo. La liquidacion de la sociedad administradora sei l@onforme a las disposiciones
establecidas por la Ley General de las SociedadesefCiales y Sociedades Individuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08, sus modificaes y demas legislacién aplicable de la
Republica Dominicana.

Articulo 168. Quiebra de la sociedad administradoraa quiebra de la sociedad administradora se
realizara en sujecion a lo establecido por el @di@20(Quiebra de sociedades que administran
patrimonios separados o autonomds) Reglamento.
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CAPITULO 1l
DISPOSICION TRANSITORIA

Articulo 169. Transitorio (Modificado por la Resolucion R-CNV-22014-MV). Las sociedades
administradoras que no tengan fondos de invergiéobados o en proceso de aprobacién deberan
adecuarse antes de realizar la solicitud.

Parrafo |. Las sociedades administradoras que tengan foagasbados y colocados deberan
adecuarse en ciento ochenta (180) dias calendario.

Parrafo Il . Las sociedades administradoras que tengan faad@soceso de aprobacion deberan
adecuarse previo a la colocacion.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 170. Obligatoriedad de la norma (Modificado por la Resolén R-CNV-22-2014-MV)

Las disposiciones establecidas en la presente ngmsua anexos, los cuales forman parte integral
de la misma, son de cumplimiento obligatorio erasodgus partes y en caso de incumplimiento se
aplicaran las sanciones previstas en la Ley.

Articulo 171. Plazo de AdecuacianLas sociedades administradoras que actualmenta esté
constituidas y en operacion en el mercado, detsdéauarse a lo establecido en la presente Norma
en un periodo no mayor a seis (6) meses.

Articulo 172. Derogaciéon (Modificado por la Resolucion R-CNV-2D24-MV). Las
disposiciones contenidas en la presente Norma dernpgustituyen las siguientes Resoluciones:

a) La Norma de administradoras de fondos mutuos od®nterrados de inversién que
establece los requisitos autorizacion para opemasaibirse en el registro, emitida por el
Consejo Nacional de Valores mediante Resolucion @N85-02-AF, del 28 de enero de
2005.

b) La Norma para fondos mutuos o fondos cerrados\ision que establece los requisitos

de autorizacion para operar e inscribirse en estregdel mercado de valores, emitida por
el Consejo Nacional de Valores mediante ResoluCiiN-2005-07-AF del 28 de enero de
2005.

¢) La Norma para las administradoras de fondos mujuesestablece disposiciones para su
funcionamiento y para la administracion de sus dsneémitida por el Consejo Nacional de
Valores mediante Resolucion CNV-2005-11-FM, det&@liciembre de 2005.

d) La Norma para las administradoras de fondos cesradio inversion que establece
disposiciones para su funcionamiento y para la midimacion de sus fondos, emitida por el
Consejo Nacional de Valores mediante Resolucion 2R086-04-FI, del 5 de diciembre de
2006.

e) La Norma que estable disposiciones para la admanién de fondos de capital de riesgo,
emitida por el Consejo Nacional de Valores medi&dsolucion CNV-2006-05-FI, del 15
de diciembre de 2006.

f) La Modificacion de la Norma para las administradoda fondos mutuos que establece
disposiciones para su funcionamiento y la admewigin de sus fondos y la norma para las
administradoras de fondos cerrados de inversion epiablece disposiciones para su
funcionamiento y la administracion de sus fondosdiame Resolucion CNV-2013-02-AF,
del 25 de enero de 2013.

g) La Circular que informa sobre el plazo de adecuaciél que disponen las sociedades
administradoras de fondos de inversion que se abrameinscritas en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (C-SI1V-2014-03-M¥)) Bl de febrero de 2014.

Articulo 173. Entrada en vigencia (Modificado por la Resolucion-&NV-22-2014-MV) Las

disposiciones de la presente Norma entraran emacigénmediata y los plazos se cuentan a partir
de su publicacion.
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ANEXOS
(Modificado por la Resolucion R-CNV-22-2014-MV)

ANEXO |. FORMULARIO DE PRESENTACION DE SOLICITUD DE LA SOEDAD
ADMINISTRADORA.

ANEXO Il. FORMULARIO DE PRESENTACION DE SOLICITUD DE LOS F@DS DE
INVERSION

ANEXO lll. CONTENIDO MINIMO DE LAS NORMAS INTERNAS DE CONDUCA

ANEXO IV. CONTENIDO MINIMO DEL REGLAMENTO INTERNO DE FONDO®E
INVERSION
a) CONTENIDO DEL REGLAMENTO INTERNO DE FONDOS ABIERTOS
b) CONTENIDO DEL REGLAMENTO INTERNO DE FONDOS CERRADOS

ANEXO V. CONTENIDO MINIMO DEL PROSPECTO DE FONDOS DE INVERSN.
a) CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISIQN DE FONDOS ABIEBS.
b) CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION DE FONDOS CERR®®

ANEXO VI. MODELO DE CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE L&G®NDOS
DE INVERSION

ANEXO VII. CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE INICIO DE SUSCRIPCI& O DE
COLOCACION PRIMARIA DE CUOTAS
a) CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE INICIO DE SUSCRIPCIONDE CUOTAS
DE FONDOS ABIERTOS.
b) CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE COLOCACION PRIMARIA E CUOTAS
DE FONDOS CERRADO.

ANEXO VIll. FORMA DE CALCULO DEL CAPITAL MINIMO DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

ANEXO IX. MODELO DE MACROTITULO

ANEXO X. CONTENIDO MINIMO DE LA MEMORIA ANUAL DE LOS FONDOSABIERTOS
DE INVERSION

ANEXO XI. CONTENIDO MINIMO DE LA MEMORIA ANUAL DE LOS FONDOSDE
CERRADO

ANEXO XII. TASA DE RENDIMIENTO DEL FONDO

ANEXO XIll. INFORMACION DIARIAA PUBLICAR
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ANEXO |
FORMULARIO DE PRESENTACION DE SOLICITUD

FORMULARIO N° 1 de Solicitud de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores y
Productos y Autorizacion de Funcionamiento de
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion

. Nombre o Razén Social:

. Objeto Social de la sociedad:
. Capital Social Autorizado:
Capital Suscrito y Pagado:
. Domicilio:

Numero de Registro Nacional de Contribuyentes:
. Nimero de Registro Mercantil:
. Teléfonos:

. Pagina web™
10. Correo electronicé*

11. Composicién del consejo de administracion:

©CONOUTAWNRE

a) Nombre b) Profesion u Ocupacién  Pa@3icion en el consejo

e) Domicilio e) Cédula o pasaporte f) Nacioredid

12. Ejecutivos principales:

a) Nombre b) Profesion u Caxipn c) Posicion en la
Sociedad Administradora

e) Domicilio: e) Cédula o pasaporte f) Naciodadl

13. Representante Legal:

a) Nombre:

b) Nacionalidad: c) Profesi@cupacion:

d) Cédula de Identidad y Electoral o nUmero degarsa si es extranjero:
e) Domicilio: d) nimero de teiéf

14. Persona de contacto en la sociedad adminis&rado

a) Nombre: b) Posicida endiedad:

c¢) Teléfono:

15. Detalle de las operaciones y servicios quegope realizar:

1 *En caso de que la sociedad administradora nospesta informacion al momento de realizar la galiGi
debera indicar “No Disponible”.
2*En caso de que la sociedad administradora noepesta informacion al momento de realizar la galiGi
debera indicar “No Disponible”.
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ANEXOS:

1. Copia del comprobante de pago realizado a la Supadencia por concepto de deposito
de documentos, en sujecion a lo dispuesto porrtaativa vigente que regula este aspecto.

2. Copia del certificado de nombre comercial emitido [p Oficina Nacional de la Propiedad

Industrial (ONAPI).

Copia de la documentacion constitutiva con todas rteodificaciones que existieren,

certificada por el Presidente y Secretario de tesiad, sellada y registrada en el Registro

Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddacorrespondiente.

4. Copia del certificado de Registro Mercantil vigeaipedido por la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

w

5. Original o copia de los estatutos de la sociedabtliddmente sellados y registrados en el
Registro Mercantil a cargo de la Camara de ComgrBimduccion correspondiente.
6. Copia de la ultima Acta de la Asamblea General deighistas en la que se eligieron a los

miembros del consejo de administracion, certificagtdlada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddacorrespondiente.

7. La lista de accionistas con sus respectivas paatighnes porcentajes, montos y votos,
sellada y registrada en el Registro Mercantil ag@ade la Cadmara de Comercio y
Produccion correspondiente, cumpliendo lo reqoeeid la Norma que regula los fondos
de inversién y sus sociedades administradoras.

8. Curriculum vitae y copia de la cédula de identigadectoral o del pasaporte en caso de ser
extranjero, de los miembros del consejo de adméugin, Ejecutivos Principales y
representante legal.

9. Declaracion jurada, individual o conjunta (bajddama de compulsa notarial o acto bajo
firma privada, notarizado por notario publico ydégada su firma por la Procuraduria
General de la Republica), de los miembros del gorgs administracion, administrador de
los fondos de inversion, ejecutivo de control intgrotros ejecutivos, y representantes
legales de no estar comprendido dentro de las iiidedes establecidas por el articulo 216
(Inhabilidades)del Reglamento.

10. Copia certificada en original del Poder otorgatioepresentante legal de la sociedad,
debidamente inscrito en el Registro Mercantil ageade la Camara de Comercio y
Produccion correspondiente.

11. Copia de la tarjeta de identificacion tributarialdesociedad administradora del Registro
Nacional de Contribuyentes.

12. Carta del ejecutivo principal o representante legjalla que conste la declaracion que
realiza respecto a la veracidad de la informaciésentada en este tramite.

13. Certificacion del Presidente y Secretario de laestad en la que conste una relacion de las
sociedades o entidades con quien la administraderdondos tiene vinculaciones o
relaciones (nombre de las empresas que forman gektgrupo econémico o financiero,
accionistas y miembros del consejo de administr@ibcorresponde.

14. Plan de Negocios que demuestre satisfactoriamemtdadtibilidad de la sociedad,
cumpliendo lo requerido en la Norma que regulaféoslos de inversién y sus sociedades
administradoras.

15. Manual de Organizacion y Funciones, que deberé&jaefel esquema de organizacién y
administracion, indicando detalladamente las fumesg obligaciones, prohibiciones y
responsabilidades de cada cargo dentro de la satied

16. Normas Internas de Conducta, que deberan conteserincipios y reglas generales de
conducta de la sociedad administradora, de susrastds, ejecutivos y todos sus
empleados, asi como las prohibiciones y sanciomaea |ps ejecutivos de la sociedad
administradora. Estas Normas Internas de Condwb@rdn contener como minimo lo
establecido en el Anexo Il de la presente Norma.

17. Manual de Procedimientos, que debera contener oaimano:

a) Los procedimientos detallados para todas las ojperes y actividades que se realicen
dentro de su giro comercial de administracion delés de inversién, mencionando
ademas los tipos de documentos que respalden ¢giacipnes y las firmas que den
validez a esas operaciones.

b) Cuando la sociedad administre mas de un fondo derdidbn y no cuente con un
Administrador por cada fondo administrado, se dabeestablecer politicas y
procedimientos de asignacion de 6rdenes de compeata de valores e inversiones,
para evitar conflictos entre los fondos.

18. Manual de Control Interno que debera contener amimémo:

a) Mecanismos de control que especifiquen claramenterina en la que se dividiran y
controlaran las operaciones en posicion propiaadeotiedad administradora y las
operaciones de los fondos que administre.
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b) Relacion entre las areas de la sociedad adminis&rado, si corresponde, del Gru

po

Financiero al que pertenezca, para evitar el udebido de informacion privilegiada

y/o confidencial asi como de situaciones que ceafieconflictos de interés.

c) Controles internos que verifiquen la calidad denfarmacion que se proporcione

tanto al interior como al exterior de la socieddohimistradora.
d) Controles internos para administrar el manejo devidores, efectivo y otros, tanto

de

propiedad de la sociedad administradora como de ftoglos de inversion

administrados.

e) Requisitos minimos de orden juridico, financierpemtivo u otros que deber
cumplir los contratos emitidos en razén de los fende inversion;

f) Mecanismos de informacion contable independient@sisociedades administrado
y de los fondos que administre.

g) Mecanismos de control interno que permitan la ifleation, cuantificacion

administracion y seguimiento de los fondos de isiger.
19. Manual de los sistemas tecnoldgicos que posearepdesarrollo de sus actividades.

an

ras

20. Manual de Prevencion de Lavado de Activos, el debkra hacer referencia a la politica de
“conozca a su cliente”, declaracion sobre el oritjeito de los bienes que se aportan al

fondo de inversion.

21. Manual de Contabilidad y Plan de Rubros, que d¢bstaase a las normas de caracter

general que sobre la materia apruebe la Superineiad
22. Modelos de contratos, formularios y cualquier ofimcumento a ser utilizados en
prestacion de sus servicios.

Formalidades para entrega de la Documentacion:

la

La documentacion deberd ser entregada en dose(@pkjres de idéntico contenido, un (1) origi
y una (1) copia, debidamente numeradas por pagina yespaldo en medios electrénicos.
documentaciones suministradas por el solicitaebed ser depositadas en carpetas.

nal
| as

Las documentaciones suministradas por el soligitdaben ser depositadas en el mismo orden que

requiere el presente formulario.

Cada manual solicitado en los numerales 15, 1618719, 20 y 21, del presente docume
deberan contener como minimo lo siguiente:

nto,

d) Introduccion

e) Tabla de contenido,

f) Capitulo y seccion

g) Paginas enumeradas,

h) Formato de letras, Times New Roman, nimero 12,

i) Identificar en todas las paginas del documentmeibre de la sociedad

j) Fecha en que fue elaborado el documento,

k) Fecha en que fue modificado el documento,

) Nombre y firma de la persona responsable de elalyoraodificar el
documento.

m) Cdédigo del documento.

Cuando una documentacién requerida en el presemteulario no aplique al solicitante de
indicar “No Aplica”.

pe

Las informaciones suministradas por el solicitestie de absoluta responsabilidad del solicitante,
debiendo ser exactas, correctas y veraces: dedacakarticulo 23 de la Norma citada y al articulo

22 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mdacde Valores.

Solicitante o representante de la sociedad Admatsta de Fondos de Inversion:
Nombre: Firma:
Ciudad: Fecha:
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ANEXO Il
FORMULARIO DE PRESENTACION DE SOLICITUD

FORMULARIO N° 2 Solicitud de Autorizacién e Inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores y Productos de un Fondo de Inversién y siiguotas de Participacion

l. Informacion de la Sociedad Administradora dedasnde Inversion:
1. Nombre o Razén Social de la Sociedad Administiad

2. Objeto Social de la sociedad:
. Domicilio:

. Numero de Registro Nacional de Contribuyentes:
. NUmero de Registro Mercantil:
. Teléfonos:

. Pagina web:
. Correo electronico

. Representante Legal:
a) Nombre:
b) Nacionalidad: c¢) Profesiércupacion:
d) Cédula de Identidad y Electoral o nUmero degarsa si es extranjero:
e) Domicilio:

O©oo~NOOOLh~hW

[I. Informacién del Fondo de Inversion:

a) Denominacion del Fondo:
b) Tipo de Fondo:
¢) Duracién del Fondo:
d) Lista de Integrantes del Comité de Inversion:

Nombre:

Cédula:

Posicion dentro de la Sociedad Administradoraglca):

ANEXOS:

1. Copia del comprobante de pago realizado a l&rBupndencia por concepto de depdsito de
documentos, en sujecién a lo dispuesto por la norangigente que regula este aspecto.

2. Acta original del consejo de administracion @prueba la constitucion del fondo con sus
correspondientes caracteristicas y designa talut® ejecutivos responsables de llevar a cabo todos
los actos necesarios a tal efecto y los actos énedos a la inscripcion de dicho fondo en el
Registro, como a los responsables del contenida decumentacion a elaborar, del prospecto y del
reglamento interno. Dicha acta debe ser remitidaddenente sellada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Prddacorrespondiente.

3. Carta del ejecutivo principal o representant@lleen la que conste la declaracién que realiza
respecto a la veracidad de la informacién presargaceste tramite

4. Modelo del acto auténtico de constitucion deldfinde inversién, cumpliendo lo requerido en la
Norma que regula los fondos de inversidén y suseslacies administradoras.

5. Modelo de reglamento interno del fondo de inders

6. Modelo de prospecto de emision.

7. Modelo del contrato de suscripcion de cuotaslgumciedad administradora suscribira con los
aportantes para la suscripcion de las cuotas queabee.

8. En el caso de fondos abiertos: un modelo de géarontingencia de liquidez, en el que la
sociedad administradora detallara la forma en &aaftontara situaciones de iliquidez del mercado
para hacer frente a las obligaciones de los foddaaversion bajo su administracién, sin perjuicio
de otras actualizaciones que la Superintendenedaprequerir.

9. Modelo del contrato de custodia de las inveesodel fondo a suscribirse con un depdsito
centralizado de valores o una entidad financiesayaste servicios de custodia, de acuerdo modelo
aprobado por la Superintendencia al depésito demstd® de valores, y constancia de pre-
aceptacion de las partes.

10. Modelo del contrato a suscribirse con el ageetepago, el cual podra ser una entidad de
intermediacion financiera o un Deposito Centralizdd Valores.

11. Curriculum vitae y fotocopia de la cédula dentilad y electoral de quienes vayan a ser
miembros del comité de inversién del fondo.

12. Curriculum vitae y fotocopia de la cedula deniitlad y electoral de quienes vayan a fungir
como administrador del fondo, cuyos antecedentegpgriencia deben estar enmarcados en lo
requerido por el Reglamento y la Norma.
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13. Modelo de declaracion jurada individual o coigyl que se realizara bajo la forma de compulsa
notarial o acto bajo firma privada, legalizado patario publico, visados por la Procuraduria
General de la Republica, de los miembros del Cordigé Inversion declarando no estar
comprendidos dentro de las inhabilidades y prolubes establecidas por la Ley, el Reglamento y
normas complementarias. Cualquier modificacibnaendmposicién de los miembros del Comité
de inversion serd comunicada a la Superintendeswiao hecho relevante y se actualizara el
Registro remitiendo para tal efecto una nueva dedlén jurada.
14. En el caso de fondos de inversién cerradoseaplieen oferta publica de cuotas:
i. Modelo de contrato a suscribir con la bolsa deres.
ii. Modelo del acto auténtico de conformidad a kiablecido en el articulo 9@Acto
auténtico)del Reglamento el cual debe contener: la designate@bdeposito centralizado de
valores que ofrecera los servicios de emision iarf@tde las cuotas, la denominacién del
fondo de inversion, el valor nominal y demés candsticas y condiciones de los valores, asi
como todo otro requisito que establezca la LeyReaglamento y las normas de aplicacion
general que regulan la emision desmaterializadalbees.
iii. Modelo de contrato a suscribirse con un intedmario de valores para la colocacion
primaria.
iv. Modelo de contrato a suscribirse con el represdge comin de aportantes.
v. Modelo del titulo Unico o macrotitulo de confadad a lo establecido en el articulo 90
(Titulo Unico o macrotitulodel Reglamento.
15. Modelo de aviso de colocacién primaria de atmarlo establecido en la Norma.
16. Calificacion de riesgo.
i. Informe de calificacién de riesgo de las cuatis participacion, de conformidad a lo
establecido en el articulo 49Bstrumentos a calificarsajel Reglamento.
17. En el caso de fondos abiertos, modelo delificado de suscripcion de cuotas, que se otorgara
al aportante por la sociedad administradora al mboonge realizar dicha operacion.
18. Para fondos cerrados, modelos de la Declarakitada (bajo la forma de compulsa notarial,
visada por la Procuraduria General de la Republlehyepresentante comun de aportantes, en la
que asegure no incurrir en las prohibiciones estidds en los articulos §Personas que no
pueden ser escogidos como representante de la deaghligacionistasy 61(Conflictos de interés)
del Reglamento.
19. Otros contratos, informacidén y documentos qaeterio de la sociedad administradora y de la
Superintendencia sean relevantes para el proceaserde cuotas.
20. Modelo de reglamento de funcionamiento del @@ue Inversion del fondo.

Formalidades para entrega de la Documentacion:

La documentacion deberd ser entregada en dose(@pkgjres de idéntico contenido, un (1) original
y una (1) copia, debidamente numeradas por pagina kespaldo en medios electrénicos. Las
documentaciones suministradas por el solicitaebed ser depositadas en carpetas.

Las documentaciones suministradas por el soligitdaben ser depositadas en el mismo orden que
requiere el presente formulario y acompafiada dedice de contenido.

Cuando una documentacion requerida en el presemteufario no aplique al solicitante debe
indicar “No Aplica”.

Las informaciones suministradas por el solicitestie de absoluta responsabilidad del solicitante,
debiendo ser exactas, correctas y veraces: dedacakarticulo 23 de la Norma citada y al articulo
22 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mdacde Valores.

Este formulario ha sido elaborado en base Moiana que regula las sociedades administradoras y
los fondos de inversién, aprobada mediante la SkEgResolucion CNV-2013-33-MV del Consejo
Nacional de Valores.

Solicitante o representante de la sociedad admadsta de fondos de inversion:
Nombre: Firma:
Ciudad: Fecha:
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ANEXO Il
CONTENIDO MINIMO DE LAS NORMAS INTERNAS DE CONDUCTA

Las sociedades administradoras de fondos de idwetisiberan considerar como contenido minimo
de las normas internas de conducta, los aspec®wssgexponen a continuacién, en el orden
expuesto.

De contemplarse el establecimiento de codigos ida éentro de la organizacion o documentos
similares, y si parte de su contenido se encuatrdraprendido dentro de los alcances de los
aspectos sefialados a continuacion, el mismo ddbemrfar parte de las normas internas de
conducta.

Asimismo, la sociedad administradora debera entrega1l) ejemplar de las normas internas de
conducta a cada uno de sus ejecutivos y empleddbgndo recabar de cada uno de ellos una
constancia en la que sefale haberlas recibidm Jeémtendido y que se somete a ellas.

Los criterios minimos a tener en cuenta para laoeteion de las normas internas de conducta son
los siguientes:

1. FINALIDAD.

Debe establecerse claramente la finalidad de lama®internas de conducta, la cual es impedir el
flujo indebido de informacién privilegiada y su usiesde y/o hacia las personas que tengan acceso
a dicha informacion y que trabajen para la sociedhuinistradora.

También es finalidad de las normas internas deumadjue la sociedad administradora establezca
reglas que permitan dar prioridad al interés deféoslos de inversion que administra y de sus

aportantes, ante eventuales conflictos de inteméspgdieran surgir entre el fondo y las personas
comprendidas dentro del ambito de aplicacion.

2. AMBITO DE APLICACION.

La sociedad administradora deberd considerar detgtcdmbito de aplicacién de sus normas
internas de conducta, por lo menos a las persagasrses:

a) Los miembros del consejo de administracioniasnbros del Comité de Inversiones y gerentes.
b) Los accionistas que, individual o conjuntament# sus conyuges y parientes hasta el primer
grado de consanguinidad, posean el diez por ci€?®) o mas del capital de la sociedad
administradora.

c) Los ejecutivos principales y dependientes dedeiedad administradora, en la medida que
puedan tener acceso a informacién privilegiada.

d) La propia sociedad administradora.

e) Demas personas que se considere puedan terspacmformacion privilegiada de la sociedad
administradora.

3. ALCANCE.

Debe incluirse el concepto de informacion privisets, y las prohibiciones de su uso, revelacion o
recomendacion. En particular, se debe precisar igt@macion privilegiada comprende lo
siguiente:

a) La informacion relativa a las decisiones de risidm, incluyendo las discusiones, analisis y
acuerdos de inversion que realicen los miembro€£deiité de Inversiones, asi como la ejecucion
de dichas operaciones.

b) La informacién que no ha sido difundida al pcily que puede influir en la decision de suscribir
0 rescatar cuotas como por ejemplo: conocimientwaler de cuota, cambio de comisiones antes
de su divulgacion.

¢) La informacion relativa a los aportantes.

d) En el caso de fondos abiertos, las 6rdenessigigcion o rescate de cuotas que se encuentran
pendientes de ejecucion.

Del mismo modo, la sociedad administradora deldef@ear y mantener actualizada la relacién de
personas comprendidas dentro de los alcances derasis internas de conducta, incluyendo para
tal efecto sus nombres, cargos o relacién, fechaateporacion y de cese, de ser el caso. Dicha
informacion debera estar a disposicion de la Sogrilencia.

4. REGLAS ESPECIFICAS
La sociedad administradora debera establecer reglaecificas que impidan el flujo indebido de
informacién privilegiada, y reduzcan los potengakonflictos de interés, debiendo tomar en
consideracion lo siguiente:
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a) Establecer las medidas de seguridad o barreradatenacion, que eviten el flujo indebido de
informacién privilegiada, como por ejemplo: reggiinel uso de teléfonos celulares, adecuado
archivo de actas u otra informacion relevanterioesbnes a la presencia de personas distintas a
los miembros del comité de inversiones en las sesi@ue éstos realicen, restricciones de
acceso a los sistemas informaticos.

b) Establecer qué areas deberan estar separadasientmo por ejemplo: el lugar de sesién del
Comité de Inversiones del lugar de ejecucion depasaciones.

c) Fijar reglas y condiciones para que las personagpndidas en el dmbito de aplicacion
puedan efectuar inversiones por cuenta propiafenedies instrumentos financieros o activos
en los cuales el fondo puede invertir.

d) Igualmente, se debe establecer reglas y autorizegipara la suscripcion de cuotas.

e) Establecer mecanismos de informacion sobre lasacjpses por cuenta propia, las cuales
deberan ser comunicadas al Ejecutivo de Contretiot Estos mecanismos deberan considerar
aspectos minimos como la oportunidad y el medicodeunicacion.

5. CONFLICTOS DE INTERES

La sociedad administradora deberd contemplar camoenigencia de conducta, que las personas
gue participan en la gestion de los fondos de si@eradministrados se obliguen a priorizar en todo
momento los intereses del fondo, asi como el dagogtantes, sobre sus propios intereses.

A estos efectos, la sociedad administradora daeteiminar en las normas internas de conducta
aquellos conflictos de interés genéricos o espesifien que pudieran incurrir las personas
comprendidas en el ambito de aplicacion, derivadi®ssus relaciones familiares (p.e. que un
pariente trabaje en la seccion de inversiones de suiciedad), patrimonio personal (p.e. tener
inversiones en activos susceptibles de ser adqaipdr el fondo cerrado) y/o cualquier otra causa,
asi como las medidas o restricciones a adoptar pe@itarlos, tales como impedir ciertas
vinculaciones laborales.

6. CONTROL INTERNO DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS | NTERNAS DE

CONDUCTA.

Con la finalidad de dar cumplimiento a las nornmisrnas de conducta, la sociedad administradora

debera determinar el procedimiento de control alisedebiendo considerar por lo menos lo

siguiente:

a) Recabar de cada uno de sus ejecutivos principaapfeados, una declaracién jurada, que
contenga como minimo la informacién siguiente:

i. Compromiso de no utilizar informacion privilegeen su propio beneficio o de terceros.
ii. Obligacion de preferir en todo momento los ieges del fondo cerrado y de los
aportantes.

iii. Compromiso de no utilizar la informacién no lig¢a de los aportantes, la cual
comprende sus datos personales, nUmero de custagas) etc.

iv. La relacion de sus parientes, la participa@dnel consejo de administracién de otras
compaifias, la propiedad indirecta en otras compafii@s potenciales conflictos de interés
en que pudieran incurrir con el fondo de inversion.

b) Sefialar la periodicidad en la que se debera aranddi declaracion jurada. No obstante, cuando
se produzca algun cambio significativo deberé dispsu inmediata actualizacion.

c) Establecer el procedimiento interno de comunicagidrautorizacion previa de la adquisicion
0 enajenacion de valores por parte de las persmmagrendidas en el ambito de aplicacion. La
sociedad administradora debera determinar al érggspmnsable de canalizar la informacion y
evaluarla, y/o otorgar la autorizacion respectRara la solicitud de autorizacion previa debera
prever un plazo de antelacion minimo a la ejecud&fta operacion, asi como la obligacion que
las solicitudes y la autorizacién correspondiemeban realizarse en forma escrita. Esta
informacién debera incluirse en un archivo de ficstites.

d) Describir el método de control a seguir, indicarelo6rgano encargado de efectuar el
seguimiento del cumplimiento de las normas inted@asonducta.

e) Establecer el érgano encargado de realizar las fitaglones a las normas internas de
conducta, las cuales deberan ser comunicadas mevia a su aplicacion a la
Superintendencia, para su conformidad.

7. REGIMEN INTERNO DE SANCIONES

La sociedad administradora deberd tipificar en dasmas internas de conducta las faltas o
infracciones derivadas de su incumplimiento y asinoi deberd establecer un régimen de
sanciones, su graduacion y el 6rgano que seracergado de evaluar las faltas, aplicar dichas
sanciones y comunicar al Ejecutivo de Control imder
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ANEXO IV
CONTENIDO MINIMO DEL
REGLAMENTO INTERNO DE FONDOS DE INVERSION
(Modificado por la R-CNV-22-2014-MV)

a) FONDOS ABIERTOS.

El reglamento interno de los fondos abiertos, aded® sujetarse a lo dispuesto en la Ley y el
Reglamento deberé contener, como minimo, la infoidnasiguiente:

1. Contenido de la portada del reglamento interno el fondo:
Todo reglamento interno de un fondo de inversidred& consignar en la portada, como minimo, la
informacion detallada a continuacion:

a)

b)

d)

e)

Denominacién, objeto y tipo de fondo, asi como Enaminacién de la sociedad
administradora, de la firma de auditoria externadg,ser el caso, del depositario. La
denominacion del fondo deberd guardar estrechaidalaon el objetivo y la politica de
inversiones.

Nombre y firma de la o las personas responsablesodeenido del reglamento interno, asi
como del represente legal de la administradora.

En lugar destacado, dentro de la portada del resgitomnterno, el siguiente texto:

“Este documento contiene la informacion bésica solars caracteristicas del fondo de
inversion y de la sociedad administradora, que relersionista debe conocer antes de
decidir por la adquisicion de cuotas, siendo supoessabilidad cualquier decisién que
tome.

Las inversiones que se efectlen con recursos idgb fde inversion, se realizan por cuenta
y riesgo de los inversionistas. La sociedad adrramra se encarga de la gestion
profesional de los recursos del fondo cerrado, deeado con las politicas de inversion
establecida en el presente documento.

La sociedad administradora no ofrece pagar intesese garantiza una tasa fija de
rendimiento sobre la inversion en las cuotas dedéode inversion. La rentabilidad del
fondo de inversion es variable, por ello, no esiljesasegurar que el inversionista o
aportante obtendrd en el futuro una rentabilidadedminada o que el valor de cuota
alcanzara un valor predeterminado.

El fondo de inversién esta inscrito en el RegisteoMercado de Valores y Productos de la
Superintendencia, lo cual no implica que la Sugeridencia recomiende la suscripcion de
sus cuotas u opine favorablemente sobre la rendkoil o calidad de las inversiones del
fondo de inversion.

La sociedad administradora y las personas firmantespecto al ambito de su competencia
profesional y/o funcional, son responsables frentes aportantes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversibmporta su plena aceptacion y
sometimiento a este reglamento interno y demasasegle regulen su funcionamiento”.
Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide kg Superintendencia disponga o que

considere necesaria con el objetivo de destaceaesgo especifico del fondo.
Fecha en que se culmind la elaboracion del reglamieterno.

2.indice y Glosario. Todo reglamento interno de fondo de inversiéon debeluir un indice del su
contenido, asi como un glosario en el que se defios términos técnicos que formen parte del
reglamento interno

3. Caracteristicas Del FondoNlodificado por la Resolucién R-CMV-2014-22-MV).

a) Datos generales del fondo de inversion: nombre,endnde autorizacion y nimero de

inscripcion en el RMVP y Registro Nacional del Gidntyente.

b) Tipo y objeto del Fondo.
c) Tipo o clase de inversionistas a los que se deidendo.
d) Politicas de Inversidén: Exposicion de los lineartie de las politicas de inversion del

fondo de inversion, debiendo presentar el conjud#ocaracteristicas que establezca la
forma en que la sociedad administradora inverisaécursos del fondo de inversion.

i. Objetivo general de la politica de inversiones.

ii. La caracteristica de si es de corto, medianogw |plazo.

iii. Activos en los que invertird el fondo, tomando ensideracion lo establecido
por los Articulos 95 de la Ley, respecto a losvastique deben conformar el
portafolio.

iv. Descripcion y caracteristicas de los activos eniguertir4 el fondo. Describir
como minimo por tipos, plazo, rentabilidad, riesgoquidez.
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v. Criterios y grado de diversificacién del portafotie inversion, por emisor y
grupo econdmico o financiero.

vi. Calificacion de riesgo minima para ser susceptitdesversion de los recursos
del fondo de inversion.

vii. Limites de inversiéon (minimos y maximos) respedtpatafolio de inversion,
de acuerdo a los tipos, plazos, liquidez de lodringentos, moneda de
inversién, asi como por emisor y grupo economiéingnciero.

viii. Limites maximo y minimo de liquidez.

ix. Se deberé indicar los niveles de riesgo a ser @sgna tolerados, el indicador
de comparacién de rendimiento del fondo de invargi@nchmark).

X. El indicador de comparacién de rendimientos deli@alae qué elementos
componen el indice y su forma de calculo. Adicioralte, debera incluir el
siguiente texto: El riesgo y rendimiento de losvast que forman parte de la
cartera del fondo, no necesariamente correspondiasgo y rendimiento de los
activos representados por el indicador de comp@wmacie rendimientos
(“benchmark”).

xi. Los criterios de valorizacion de las inversiones adeierdo a la normativa
correspondiente.

xii. Se sefialaran las prohibiciones de inversion, lointees o restricciones
aplicables a las inversiones del fondo de inversi@nacuerdo a lo establecido
en la legislacién y normativa aplicable.

e) Politica de endeudamiento del fondo, sefialandopaomimo: el origen y el destino de los

recursos, monto maximo, interés maximo a paga@rgrgias a constituir en caso de que
apliquen.

f) Procedimiento para el registro de los aportantes.

4. Normas Generales Del FonddModificado por la Resolucién R-CNV-2014-22-MV)

Vi.

Vii.

viii.

Normas para la suscripcion de cuotas, asi como phreescate de cuotas y
transferencia de cuotas del fondo abierto.

Normas respecto a las operaciones del fondo caomoagbertenecientes a personas
vinculadas con la administradora de fondos.

Normas y procedimientos relativos a las modificae® al Reglamento interno y al
prospecto de emision.

Politicas y limites a cumplir respecto a la coneaibdn y participacion de los
aportantes.

Derechos y obligaciones de los aportantes.

Patrimonio neto minimo y nimero minimo de cuotag gieben ser suscritas o
colocadas para iniciar sus actividades, que dehalgr concordancia con el objeto y
las politicas de inversion del fondo. Asimismoabgcer los procedimientos a seguir
en caso de no alcanzar el patrimonio neto minimmonto minimo de cuotas,
sefialando la forma en que se salvaguardaran lossoscdel publico hasta que se
suscriban o coloquen el monto minimo de valoresiggdo y la forma en que se
efectuard la devolucion de las cuotas en casoodaleanzar el patrimonio neto
minimo y monto minimo de cuotas para iniciar lasvaades del fondo en el periodo
estipulado, sefialando de ser necesario, la exigtade algin tipo de interés o
compensacion para los inversionistas que hubiergagado recursos.

Normas generales sobre la distribucion de bensfié fondo. El derecho a participar
en los beneficios que se generen, forma de catillos mismos, asi como el plazo,
lugar y modo establecido para ejercer el dereafeaibirlos, si aplica.

Disposiciones sobre suministro de informacién mhce, hechos relevantes y
publicidad del fondo, de conformidad con las digposes legales vigentes, asi como
las informaciones que debera entregar a los apestaie manera periddica.

5. Informacién sobre el régimen tributario

a) Debe sefalarse el régimen tributario aplicabferalo y al aportante, incluyendo las relaciones
especiales entre el patrimonio del fondo de indergi el Estado tales como tratamiento tributario
especial, exenciones, supervision, concesionegéindo su vigencia), entre otros. Cuando el fondo
no posea la relacién especial antes descrita deimbcarse expresamente.

b) Deberé incluirse un texto en el que se sefiaélgs normas tributarias que afectan al fondo o
los aportantes del fondo son susceptibles de sdificerdas en el tiempo, por lo que se recomienda
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al aportante que esté permanentemente informade $ob cambios en la normativa tributaria, en
razon de que ello puede influir en el rendimiergpezado de sus inversiones”

c) Se debera sefialar el tratamiento tributarioveglte pertinente a las inversiones del fondo de
inversion.

6. Informacion sobre el Comité de Inversiones
a) Nombre de los miembros del comité de inversiones.
b) Objetivo, funciones, procedimiento de su eleccigerjiodicidad minima con que se
reunirdn los miembros y sus responsabilidades.

7. Informacidn sobre la emision y colocacion de ctas
a) Moneda en la que esta expresado el valor de la.cuot

b) Valor nominal de la cuota.

¢) Indicar los lugares de distribucion de cuotas.

d) Lugar y forma de pago de las cuotas suscritasigaredo que todo pago se debe realizar en las
cuentas asignadas para recaudar los aportes diserar

e) Indicar, de ser el caso, los gastos correspondiehi@portante por la suscripcion de cuotas.

7.1 Responsabilidad De Otras Instituciones. Agregado por la Resolucion R-CNV-2014-22-
MV). Se describirdn los aspectos relativos a serviciesraotorgados por otras instituciones
tales como entidades de custodia de los valoréisiades colocadoras, agente de pago, etc. En
este sentido, se deberé consignar:

a) Tipo de contrato o convenio celebrado.

b) Plazo de duracion del contrato o convenio.

c¢) Tipo de servicios que comprende el contrato, etc
d) Responsabilidad de las partes intervinientes.

7.2 Aspectos Administrativos. Agregado por la Resolucion R-CNV-2014-22-M8g incluirdn
aspectos tales como:

a) La responsabilidad de la sociedad administradorgudgicar diariamente en un lugar
visible de cada oficina autorizada el valor dedata y toda la informacion establecida en
la presente Norma.

b) Se expondra también la politica y procedimientdacaple para la seleccion y renovacion
de la empresa de Auditoria Externa del fondo.

¢) Forma de designacion, remocion y funciones deduijgo de Control Interno, asi como
mecanismos de control interno.

d) Otros aspectos administrativos que la sociedadrastmgidora considere importante hacer
conocer al aportante.

8. Comisiones y Gastos=n esta seccion se debe consignar en forma detdhadcomisiones y
gastos a ser aplicados al aportante directamealtéondo de inversion de acuerdo a lo establecido
por el Reglamento y la presente Norma, debiendec#fgar los porcentajes maximos, periodicidad
y otros que correspondan.

9. Liquidacién, Fusion y Transferencia Del Fondo Dénversion. Se incorporaran los aspectos de
causales y procedimientos que generaria la ligifidadusion del fondo de inversion, los
mecanismos para hacerlo publico, los procedimietitosxcepcion para aquellos aportantes que no
se acerquen a reclamar su aporte y otros. Se esasiddambién el mecanismo de transferencia de
la administracion del fondo de inversion.
Todos estos procesos deberan estar enmarcado® dbntio dispuesto por la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

10. Informacion sobre las consultas, reclamos y swlion de conflictos.
a) Indicar los procedimientos, plazos y demas reglaseguir, por parte de la sociedad

administradora, para la atencion de consultas kamrexs de los aportantes. Debera precisarse
que los reclamos de los aportantes seran conseareadan registro de quejas y reclamos, los
cuales estaran a disposicion de los aportantdsrmtib.

b) Indicar los procedimientos a ser utilizados en @es@resentarse conflictos entre la sociedad
administradora y los aportantes, de acuerdo a#dlegido por la presente Norma.

11. Derechos y obligaciones de la sociedad adminétora.
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CONTENIDO MINIMO DEL
REGLAMENTO INTERNO DE FONDOS DE INVERSION
(Modificado por la Resolucion R-CNV-22-2014-MV)

b) FONDOS CERRADOS.

El reglamento interno de los fondos cerrados, adede sujetarse a lo dispuesto en la Ley y el
Reglamento deberd contener, como minimo, la irdoiém siguiente:

1. Contenido de la portada del reglamento interno el fondo:

a)

b)

d)

e)

Denominacion, objeto y tipo de fondo, asi como knaiinacién de la sociedad
administradora, de la firma de auditoria externael, depositario. La denominacion del
fondo debera guardar estrecha relacién con eliebjgta politica de inversiones.

Nombre y firma de la o las personas responsablesodeenido del reglamento interno, asi
como del represente legal de la administradora.

En lugar destacado, dentro de la portada del regitorinterno, el siguiente texto:

“Este documento contiene la informacion bésica solars caracteristicas del fondo de
inversion y de la sociedad administradora, que relersionista debe conocer antes de
decidir por la adquisicion de cuotas, siendo supoessabilidad cualquier decisién que
tome.

Las inversiones que se efectien con recursos nlgbfde inversion, se realizan por cuenta
y riesgo de los inversionistas. La sociedad adrramra se encarga de la gestion
profesional de los recursos del fondo cerrado, deeado con las politicas de inversion
establecida en el presente documento.

La sociedad administradora no ofrece pagar intesese garantiza una tasa fija de
rendimiento sobre la inversion en las cuotas ded@de inversion. La rentabilidad del
fondo de inversion es variable, por ello, no esiljesasegurar que el inversionista o
aportante obtendra en el futuro una rentabilidadedminada o que el valor de cuota
alcanzara un valor predeterminado.

El fondo de inversién esta inscrito en el RegisteoMercado de Valores y Productos de la
Superintendencia, lo cual no implica que la Sugeridencia recomiende la suscripcion de
sus cuotas u opine favorablemente sobre la rendkoil o calidad de las inversiones del
fondo de inversion.

La sociedad administradora y las personas firmantespecto al ambito de su competencia
profesional y/o funcional, son responsables frentes aportantes por las inexactitudes y
omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversibmporta su plena aceptacion y
sometimiento a este reglamento interno y demasseaglie regulen su funcionamiento”.
Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide kg Superintendencia disponga o que

considere necesaria con el objetivo de destaceaesgo especifico del fondo.
Fecha en que se culmind la elaboracion del reglamieterno.

2.indice y Glosario. Todo reglamento interno de fondo de inversion debeluir un indice de su
contenido, asi como un glosario en el que se defimstérminos técnicos que formen parte del
reglamento interno

3. Caracteristicas Del FondoNlodificado por la Resolucién R-CMV-2014-22-MV).

a)

b)

c)
d)

Datos generales del fondo de inversion: nombre,endnde autorizacion y numero de
inscripcion en el RMVP y Registro Nacional del Gintyente.

Tipo y objeto del Fondo.

Tipo o clase de inversionistas a los que se deidendo.

Politicas de Inversion: Exposicion de los lineandende las politicas de inversion del
fondo de inversién, debiendo presentar el conjufgocaracteristicas que establezca la
forma en que la sociedad administradora inverdisaécursos del fondo de inversion.

i. Objetivo general de la politica de inversiones.

ii. La caracteristica de si es de corto, mediano o lpiago.

iii.  Activos en los que invertira el fondo, tomando ensideracion lo establecido por
el articulo 102 de la Ley, respecto a los actiwees deben conformar el portafolio.

iv.  Descripcion y caracteristicas de los activos emgles invertird el fondo. Para los
instrumentos financieros, describir como minimo fipos, plazo, rentabilidad,
riesgos, v liquidez. Para el caso de bienes rdtee®no, edificio, etc.), describir
como minimo por tipo, ubicacidon del bien, area dmstruccion, tiempo de
permanencia con el bien, riesgos de los tipos drelsi moneda de los flujos y
liquidez.
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e)

f)

v. Criterios y grado de diversificacion del riesgo peftafolio respecto al activo total,
por emisor y grupo econémico o financiero.

vi.  Calificacion de riesgo minima para ser susceptithesiversion de los recursos del
fondo de inversion, en los activos que aplique.

vii.  Limites de inversion (minimos y maximos) respedtpatafolio de inversion de
acuerdo a los tipos, plazos, liquidez de los imséntos, moneda de inversion asi
como por emisor y grupo econdmico y financiero.

viii.  Limites maximo y minimo de liquidez.

ix. Se deberé indicar los niveles de riesgo a ser @asnd tolerados, el indicador de
comparacion de rendimiento del fondo de inversi@am¢hmark).

X. El indicador de comparacion de rendimientos debBalae qué elementos
componen el indice y su forma de calculo. Adiciomaite, debera incluir el
siguiente texto: El riesgo y rendimiento de losvast que forman parte de la cartera
del fondo, no necesariamente corresponden al rigggadimiento de los activos
representados por el indicador de comparacioredédimientos (“benchmark”).

xi. Los criterios de valorizacion de las inversiones a®ierdo a la normativa
correspondiente

xii. ~ Se sefialaran las prohibiciones de inversion.,ditiohes o restricciones aplicables a
las inversiones del fondo de inversion, de acuarlioestablecido en la legislacion y
normativa aplicable.

Politica de endeudamiento del fondo, sefialandopamimimo: el origen y destino de los

recursos, monto maximo, interés maximo a pagamrargias a constituir en caso de que
apliquen.

Procedimiento para el registro de los aportantes

4. Normas Generales Del Fonddodificado por la Resolucion R-CMV-2014-22-MV).

a)

b)
c)

d)
e)
f)
9)

h)
)

)

K)

Procedimiento de colocacién de las cuotas y merasi€entralizados de negociacion
autorizados por la SIV en los que se inscribirérclzotas.
Condiciones de la emision de cuotas y normas panagociacion.

Normas sobre la asamblea general de aportantesjsgrdo como minimo las

atribuciones de dicha asamblea, diario en que bdicpth el aviso de convocatoria,
guérum necesario para su convocatoria y adopci@cderdos

Normas que regulan las formas de designacién yaiémalel representante comun de
aportantes.

Normas respecto a las operaciones del fondo camoacpertenecientes a personas

vinculadas con la administradora de fondos.

Normas y procedimientos relativos a las modificaes al Reglamento Interno y al
prospecto de emisién

Politicas y limites a cumplir respecto a la con@aibn y participacion de los aportantes.
Derechos y obligaciones de los aportantes.

Patrimonio neto minimo y nimero minimo de cuotas dgben ser suscritas o colocadas
para iniciar sus actividades, que debe guardarordancia con el objeto y las politicas de
inversion del fondo. Asimismo, establecer los pdirméentos a seguir en caso de no
alcanzar el patrimonio neto minimo y monto minidecuotas, sefialando la forma en
que se salvaguardaran los recursos del publica lyast se suscriban o coloquen el monto
minimo de valores requerido y la forma en que feeteara la devolucion de las cuotas en
caso de no alcanzar el patrimonio neto minimo ytmaminimo de cuotas para iniciar las
actividades del fondo en el periodo estipuladoalseiilo de ser necesario, la existencia de
algun tipo de interés o compensacion para los sweistas que hubieren entregado
recursos.

Normas generales sobre la distribucion de bewnsfidel fondo. El derecho a participar en
los beneficios que se generen, forma de calculogimismos, asi como el plazo, lugar y
modo establecido para ejercer el derecho a rexshirl

Disposiciones sobre suministro de informacién ke, hechos relevantes y publicidad
del fondo, de conformidad con las disposicionesalesy vigentes, asi como las
informaciones que debera entregar a los aportdetazanera periddica.

l)Disposiciones sobre tasacion de activos del fordokrsioncuando aplique.

5. Informacidn sobre el régimen tributario
a) Debe sefalarse el régimen tributario aplicabldoado y al aportante, incluyendo las
relaciones especiales entre el patrimonio del foddoinversion y el Estado tales como
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tratamiento tributario especial, exenciones, supién, concesiones (indicando su vigencia),
entre otros. Cuando el fondo no posea la relacgpeaal antes descrita debera indicarse
expresamente.

b) Debera incluirse un texto en el que se sefa@élgsi normas tributarias que afectan al fondo
o los aportantes del fondo son susceptibles densmdificadas en el tiempo, por lo que se
recomienda al aportante que esté permanentemeritemado sobre los cambios en la
normativa tributaria, en razon de que ello puedéuin en el rendimiento esperado de sus
inversiones’

c) Se debera sefalar el tratamiento tributario relevpartinente a las inversiones del fondo
de inversion.

6. Informacion sobre el Comité de Inversiones
a. Nombre de los miembros del comité de inversiones.
b. Objetivo, funciones, procedimiento de su eleccfgrjodicidad minima con que se reunirdn
los miembros y sus responsabilidades.

7. Informacion sobre la emision y colocacion de ctas
a) Monto correspondiente al programa de emisiorezidtas del fondo.

b) Moneda en la que esta expresado el valor de la.cuo

¢) Numero de cuotas a ser emitidas.

d) Valor nominal de la cuota.

e) Precio de suscripcion o colocacion de las cuotas.

f) Plazo de vencimiento de la oferta publica.

g) Indicar las entidades autorizadas para la colonapidmaria de las cuotas, precisando su
domicilio y lugares de venta.

7.1 Responsabilidad De Otras Instituciones. Agregado por la Resolucion R-CNV-2014-22-
MV). Se describiran los aspectos relativos a serviciseratorgados por otras instituciones
tales como entidades de custodia de los valoréidades colocadoras, agente de pago, etc. En
este sentido, se deberé consignar:

a) Tipo de contrato o convenio celebrado.

b) Plazo de duracion del contrato o convenio.

¢) Tipo de servicios que comprende el contrato, etc
d) Responsabilidad de las partes intervinientes.

7.2 Aspectos Administrativos. Movido por la Resolucién R-CNV-2014-22-M\Be incluiran
aspectos tales como:

a) La responsabilidad de la sociedad administradorgud#icar diariamente en un lugar
visible de cada oficina autorizada el valor deuata y toda la informacion establecida en
la presente Norma.

b) Se expondra también la politica y procedimientacaple para la selecciéon y renovacion
de la empresa de Auditoria Externa del fondo.

¢) Forma de designacion, remocion y funciones detujeo de Control Interno, asi como
mecanismos de control interno.

d) Otros aspectos administrativos que la sociedadrastmgidora considere importante hacer
conocer al aportante.

8. Comisiones y GastosEn esta seccion se debe consignar en forma detdiadcomisiones y
gastos a ser aplicados al aportante directamealtéondo de inversion de acuerdo a lo establecido
por el Reglamento y la presente Norma, debiendecif§gar los porcentajes maximos, periodicidad
y otros que correspondan.

9. Liquidacion, Fusion y Transferencia del Fondo de Imersion. Se incorporaran los aspectos de
causales y procedimientos que generaria la ligididatincluyendo el procedimiento de liquidacion
cuando el fondo culmine su periodo de vigenciaidfuslel fondo de inversién, los mecanismos
para hacerlo publico, los procedimientos de exdéeppara aquellos aportantes que no se acerquen
a reclamar su aporte y otros. Se considerard tambiémecanismo de transferencia de la
administracion del fondo de inversion.

10. Informacion sobre las consultas, reclamos y s@ion de conflictos.

a) Indicar los procedimientos, plazos y demas reglaseguir, por parte de la sociedad

administradora, para la atencion de consultas hamexs de los aportantes. Debera precisarse
que los reclamos de los aportantes seran conseneadan registro de quejas y reclamos, los
cuales estaran a disposicion de los aportantdermutdd.

b) Indicar los procedimientos a ser utilizados en as@resentarse conflictos entre la sociedad
administradora y los aportantes, de acuerdo a#blesido por la presente Norma.

11. Derechos y obligaciones de la sociedad admingstora
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ANEXO V

CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION
(Modificado por la Resolucién R-CNV-22-2014-MV)

a. CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION DE FONDOS ABIERTOS

El prospecto de emision de los fondos abiertosrdetmntener como minimo lo siguiente:
1. CONTENIDO DE LA PORTADA DEL PROSPECTO.

Todo prospecto de emision de un fondo de inverd@irera consignar en su portada, como minimo,
la informacion detallada a continuacion:

a) Datos generales de la sociedad administradora:ndanoién social, domicilio, Registro
Nacional de Contribuyentes y ndimeros de inscrip@n los registros que correspondan,
incluido el Registro del Mercado de Valores y Paids(en adelante RMVP)

b) Datos generales del fondo de inversion: nombre,endrde autorizacion y numero de
inscripcion en el RMVP.

c) Nombre y firma de la o las personas responsablesodéenido del prospecto de emision,

asi como del represente legal de la administradora

d) El siguiente texto en negrillasEl presente prospecto detalla todos los aspecttereates
a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan sensiderados por los potenciales
adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las invers&srse realizan por cuenta y riesgo del
aportante, por lo cual el mismo debe informarse swlodas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyerdloégimen tributario aplicablé

e) El siguiente texto, en mayusculas y negrilldsstds valores han sido inscritos junto al
presente prospecto y el correspondiente reglamentmterno en el RMVP de la
Superintendencia de Valores, lo que no implica quella recomiende la inversién en los
mismos u opine favorablemente sobre las perspectwalel negocio, o certifique la
veracidad o suficiencia de la informacion contenidean el presente documento”.

f) Declaracion de responsabilidad de la sociedad ashmsidora por el contenido del
prospecto: En negrillas, se debera incluir el sigtg texto, mismo que podra ser adaptado
de tal modo que se adecue a las caracteristicasialgs de la emision de cuotas que se
realiza:“La sociedad administradora declara que la informié@n presentada cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigEny que la misma es revelada en
forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quiensee adquirir cuotas del (denominacién
del fondo de inversion) que se ofrecen debera basaen su propia evaluacion de la
informacion contenida en el presente prospecto. adquisicion de las cuotas presupone
la aceptacién por el comprador de todos los térnsinocondiciones de la oferta publica
tal como aparecen en el presente prospecto de émiisi

g) Nombre del Administrador del fondo y de los miensbdel Comité de Inversion.

h) Fecha de elaboracién del prospecto.

i) Debe indicarse que el prospecto de emision se etraua disposicion del puablico en el
RMVP, en el domicilio de la sociedad administraddsendando también la direccién
electrénica correspondiente donde podra ser rewvigaceproducida. Sin perjuicio de lo
anterior, ademas se podra indicar otros mediosoddedpueda obtenerse informacion del
prospecto de emision.

j) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide g Superintendencia disponga o que

considere necesaria con el objetivo de destacaresgo especifico del fondo.

2. indice y Glosario: Todo prospecto de emision de un fondo de inverd&rera incluir en un
indice su contenido, asi como un glosario en elsgudefinan los términos técnicos que formen
parte del prospecto.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO (Modificado por la Resolucion R-CMV-2014-22-MV).

Se incluird de manera resumida la informacién m@sortante que se consigna en cada apartado
del prospecto de acuerdo a lo siguiente:

a) Resumen de los términos y condiciones de lapferecio de la cuota, lugar de colocacion,
etc.
b) Se expondra brevemente la informacion que seiga en cada uno de los apartados del

prospecto incluyendo la referida a los factoresasgo.
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4,

ASPECTOS GENERALES.

a) Relativos al Fondo de Inversion.

Se

iv.
V.
Vi,
Vii.

viii.

5.
Se

incluird con respecto al fondo de inversiondaisnte informacion:
Denominacion y principales caracteristicas.
Objetivo del fondo de inversion
Tipo de fondo de inversion
Inversionistas a los que va dirigida la oferta.
Marco legal aplicable.
Fecha en que se efectuara la emision de cuotas.
Numero de Registro y fecha de la inscripcién detltoen el RMVP.
Valor de la cuota y moneda en que se expresa galbo.
Se debera incluir la calificacion de riesgo declastas de participacion, el significado de la
nomenclatura otorgada, la fecha del informe, lad&mentacion de las razones expuestas
por la entidad calificadora para su otorgamientd wombre de la calificadora de riesgo,
cuando aplique, Asimismo, el informe inextenso aledlificacion de riesgo deberd estar
anexado al prospecto.

FACTORES DE RIESGO
incluira en lo que corresponda y de acuerds adeacteristicas particulares de cada fondo de

inversion, una explicacion de los principales fee$o internos y/o externos a la sociedad
administradora y al patrimonio del fondo de inv@nsique pudieran afectar el nivel de riesgo
asociado a la inversion, entre ellos y cuando pleahle se encuentran:

a)

b)

c)

d)

e)

f)
9)
h)
)
)
K)

6.

La existencia de factores que afecten la rentaldilideal del valor a emitir tales como:
variabilidad de las tasas de rendimiento, devafumaoi reevaluacion, inflacion, volatilidad en
indices, etc.; limitaciébn de disponibilidad de vak falta de liquidez de los mismos,
insuficiencia de informacién o de calificaciones desgo, inexistencia de un deposito
centralizado de valores.

La existencia o probabilidad de procesos judicjaéministrativos o contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el mlekba de las operaciones de la sociedad
administradora y el fondo de inversion.

La probable ocurrencia de situaciones de indolergiv como politicas sociales, macro
econOmicas, sectoriales, entre otras, que podeaer tun impacto en el funcionamiento y
consecucion de objetivos del fondo de inversion.

Riesgo pais, coyuntura econémica y politica ded,padi como cualquier cambio de reglas de
juego en el &mbito econdémico.

Riesgo de tasa de rendimiento como las consecsedeiaina subida o descenso del nivel de
tasa de rendimiento afectando a los precios dedlmses adquiridos a nombre del fondo de
inversion.

Riesgo de liquidez ya sea por la estructura debfiio de inversion del fondo de inversion o
por las condiciones del mercado con relacion am@tedos valores.

Riesgo cambiario por efectos de una depreciaciotadeoneda en la cual se efectian las
transacciones y se encuentran denominados lossalet Fondo de Inversion.

Riesgo sectorial dependiente del comportamientoseeor econdmico y de produccién a la
que pertenece el emisor, cuyos valores forman gattgortafolio del fondo de inversion.
Riesgo emisor por problemas financieros o de otdalé del mismo que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

Riesgo tributario proveniente de las modificacioges pudieran surgir en el régimen tributario
aplicable a los fondos de inversion.

Cualquier otro aspecto identificable como factoridsgo.

DEL COMITE DE INVERSIONES.

Esta seccion deberd contener como minimo lo sitiien

7.

8.
Se

a) Conformacioén del comité de inversiones, sefialano® #&ntecedentes profesionales
relevantes de sus miembros,

b) De ser el caso, indicar los miembros del Comitdndersiones que forman o formaron
parte del Comité de Inversiones de otros fondasdes o fondos abiertos, haciendo mencion
de las fechas o periodos en los que desempefidsriuaciones.

¢) Precisar, de ser el caso, los vinculos existemitee s personas relacionadas a la sociedad
administradora con cada uno de los miembros delit€ata Inversiones.

RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES. (Eliminado por la Resolucion R-
CNV-2014-22-MV).

RELATIVOS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
incluira con respecto a la sociedad administealdcsiguiente informacion:
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i.  Denominacion, domicilio y grupo econdémico o finamoi al que pertenece la sociedad
administradora.

ii.  Capital autorizado y capital social suscrito y ghma

iii.  Accionistas con participacion influyente de la sdeid administradora y el porcentaje de
participacidén de cada uno, precisando la fechaspandiente a dicha informacion.

iv.  Nombre de los otros fondos gestionados por la dadieadministradora, de ser el caso,
indicando el objetivo de cada uno de ellos, asiccemcorrespondiente patrimonio neto.

v.  Estructura administrativa interna.

vi.  Composicién del consejo de administracién y ejeosti principales, detallando su
profesion y antigiiedad en la sociedad administeadésimismo, se debera incluir la
relacion de los miembros del consejo de adminigtnacon las personas vinculadas a la
sociedad administradora.

Vii. Descripcion de los procesos judiciales, administrat o arbitrales iniciados o que sea
previsible que se inicien en contra o a favor dedeiedad administradora, de manera tal
que puedan tener un impacto significativo sobredssitados de la emision de cuotas y la
posicién financiera de la misma, indicandose @ tip proceso seguido, instancia en la que
se encuentra, resultado de las instancias antegdeefecha en que se inicié el proceso.

viil. Indicacion del lugar o lugares en donde se ena@mtra disposicién del pablico los estados
financieros sin auditar y auditados.

ix. Numero y fecha de expedicion de la resolucién quieraa el funcionamiento de la
sociedad administradora.

9. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS. (Eliminado por la Resolucién R-CNV-2014-22-MV)

Incluir los siguientes anexos al prospecto de @misi

1. Macrotitulo.(Eliminado por la R-CNV-2014-22-MV)

2. Informe de calificacion de riesgo.

3. Aviso de inicio de suscripcitte cuotas
Los aspectos arriba mencionados son enunciativaslinitativos. Dependiendo del tipo de fondo
de inversion, la Superintendencia y/o la socieddwhiistradora podran proponer adiciones y
ajustes necesarios al contenido indicado antericiene

b. CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION DE FONDOS CERRADOS

El prospecto de emision de los fondos cerradosrdedmatener como minimo lo siguiente:
1. CONTENIDO DE LA PORTADA DEL PROSPECTO

Todo prospecto de emision de un fondo cerrado detmrsignar en su portada, como minimo, la
informacion detallada a continuacion:

a) Datos generales de la sociedad administradora:ndaaoion social, domicilio, Registro
Nacional de Contribuyentes y nameros de inscrip@dros registros que correspondan,
incluido el Registro del Mercado de Valores y Paids(en adelante, RMVP)

b) Datos generales del fondo de inversion: nombre,endnde autorizacion y ndimero de
inscripcion en el RMVP.

c) Denominacion o razén social, direccion completal§fono de la entidad estructuradora de
la emisidn de cuotas y/o del agente de colocacion

d) Nombre y firma de la o las personas responsablesodéenido del prospecto de emision,
asi como del represente legal de la administradora

e) Cantidad de cuotas e importe total de las cuoteecidhs en valor nominal, los datos
relativos a la moneda en que se expresa el valecidb, forma de representacion de las
cuotas.

f) El siguiente texto en negrillasEl presente prospecto detalla todos los aspecttereates
a rendimiento, condiciones y riesgos que deberan cansiderados por los potenciales
adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las invergsrse realizan por cuenta y riesgo del
aportante, por lo cual el mismo debe informarse swlbodas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyemdloégimen tributario aplicable".

g) El siguiente texto, en mayusculas y negrilldsstds valores han sido inscritos junto al
presente prospecto y el correspondiente reglamentoterno en el Registro del
Mercado de Valores y Productos de la Superintendera de Valores, lo que no implica
que ella recomiende la inversion en los mismos u iop favorablemente sobre las
perspectivas del negocio, o certifique la veracidad suficiencia de la informacion
contenida en el presente documento”.

h) Declaracion de responsabilidad de la sociedad astmidora por el contenido del
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prospecto: En negrillas, se debera incluir el sigié texto, mismo que podra ser adaptado
de tal modo que se adecue a las caracteristicasialgs de la emisidn de cuotdka
sociedad administradora declara que la informaciqresentada cumple de manera
razonable con lo exigido en las normas vigentesue da misma es revelada en forma
veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien deseajaidr cuotas del (denominacién del
fondo de inversion) que se ofrecen debera basarsesa propia evaluacion de la
informacion contenida en el presente prospecto. ddquisicion de las cuotas presupone
la aceptacion por el comprador de todos los térnsinocondiciones de la oferta publica
tal como aparecen en el presente prospecto de émiisi

i) Nombre del Administrador del fondo y de los miensbdel Comité de Inversion.

J) Debe indicarse que dicha informacién se encuentligposicion del puablico en el RMVP,
en el domicilio de la sociedad administradora, daimdo también la direccion electronica
correspondiente, donde podra ser revisada y repidaluSin perjuicio de lo anterior,
ademas se podrd indicar otros medios de donde pléelaerse informacion.

k) Fecha de elaboracion del prospecto.

[) Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide ki Superintendencia disponga o que
considere necesaria con el objetivo de destacaesgo especifico del fondo.

2. indice y Glosaria Todo prospecto de emision de un fondo de inverd&bera incluir un indice
su contenido, asi como un glosario en el que geatefos términos técnicos que formen parte del
prospecto.

3. RESUMEN DEL PROSPECTO. Modificado por la R-CMV-2014-22-MV).
Se incluird de manera resumida la informacién mé@sortante que se consigna en cada apartado
del prospecto de acuerdo a lo siguiente:
a) Resumen de los términos y condiciones de la ofpréio de la cuota, plazo de duracion
de la oferta, lugares de colocacion, etc.
b) Se expondra brevemente la informacién que se auagig cada uno de los apartados del
prospecto incluyendo la referida a los factoresasgo.

4. ASPECTOS GENERALES

Relativos al Fondo de Inversion

Se incluird con respecto al fondo de inversiondaisnte informacion:

a) Denominacion y principales caracteristicas

b) Monto total de la oferta y moneda en que se expesalor.

¢) Duracion del fondo de inversion.

d) Objetivo del fondo de inversion.

e) Inversionistas a los que va dirigida la oferta.

f) Marco legal aplicable.

g) Tipo de fondo de inversion.

h) Se debera incluir la calificacion de riesgo de dastas, el significado de la nomenclatura
otorgada, la fecha del informe, la fundamentaciénlas razones expuestas por la entidad
calificadora para su otorgamiento y el nombre dmaldicadora de riesgo. Asimismo, el informe
inextenso de la calificacion de riesgo debera estaxado al prospecto.

i) Nombre o razon social de los intermediarios de reslqque participaran en el proceso de
colocacién o indicacibn de que éste se realizarécadrente mediante la sociedad
administradora.

i. Bolsa (s) de Valores donde se transaran las cuotas.

ii. Mecanismo de compra de cuotas por parte del iloressa 0 mecanismo de
underwriting, si correspondiera.

iii. Plazo de inicio y finalizacion de la colocacionlae cuotas.

iv. Periodo de vigencia del programa de emisiones.

5. FACTORES DE RIESGO

Se incluird en lo que corresponda y de acuerds adeacteristicas particulares de cada fondo de
inversion, una explicacion de los principales fee$o internos y/o externos a la sociedad

administradora y al patrimonio del fondo de inv@nsique pudieran afectar el nivel de riesgo

asociado a la inversion, entre ellos y cuando pkeahle se encuentran:

a) Existencia de factores que afecten la rentaliliceal del valor a emitir tales como: variabilidad
de las tasas de rendimiento, devaluacion o reesi@lyainflacion, volatilidad en indices, etc.;
limitacion de disponibilidad de valores, falta diguldez de los mismos, insuficiencia de
informacién o de calificaciones de riesgo, inexista de un depdsito centralizado de valores.
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b) La existencia o probabilidad de procesos julisjsadministrativos o contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el miella de las operaciones de la sociedad
administradora y el fondo de inversion.

c) La probable ocurrencia de situaciones de indiilersa como politicas sociales, macro
econOmicas, sectoriales, entre otras, que podedaer tun impacto en el funcionamiento y
consecucion de objetivos del fondo de inversion.

d) Riesgo pais, coyuntura econémica y politicapdés, asi como cualquier cambio de reglas de
juego en el ambito econdémico.

e) Riesgo de tasa de rendimiento como las conseiagette una subida o descenso del nivel de tasa
de rendimiento afectando a los precios de los galadquiridos a nombre del fondo de inversion.

f) Riesgo de liquidez ya sea por la estructurapdetafolio de inversién del fondo de inversion o
por las condiciones del mercado con relacion amhéeados valores.

g) Riesgo cambiario por efectos de una depreciad@ria moneda en la cual se efectian las
transacciones y se encuentran denominados lossalet Fondo de Inversion.

h) Riesgo sectorial dependiente del comportamidet@ector econémico y de produccion a la que
pertenece el emisor, cuyos valores forman partpatéhfolio del fondo de inversion.

i) Riesgo emisor por problemas financieros o da @tdole del mismo que impidan el normal
cumplimiento de sus obligaciones.

i) Riesgo tributario proveniente de las modificagie que pudieran surgir en el régimen tributario
aplicable a los fondos de inversion.

k) Cualquier otro aspecto identificable como facteriesgo.

6. DEL COMITE DE INVERSIONES

Esta seccion deberd contener como minimo lo sitiien

a) Conformacién del comité de inversiones, sefaldmslantecedentes profesionales relevantes de
sSus miembros,

b) De ser el caso, indicar los miembros del Comiténdersiones que forman o formaron parte del
Comité de Inversiones de otros fondos cerradosndd® abiertos, haciendo mencion de las
fechas o periodos en los que desempefiaron talgsries.

c) Precisar, de ser el caso, los vinculos existenigg éas personas relacionadas a la sociedad
administradora con cada uno de los miembros delit€ata Inversiones.

7. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES ( Eliminado por la Resolucion R-
CNV-2014-22-MV).

8. RELATIVOS A LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Se incluird con respecto a la sociedad administealdosiguiente informacion:

i. Denominacion, domicilio, grupo econdémico o finanaial que pertenece la sociedad
administradora.

ii. Capital autorizado y capital social suscrito y ghggrincipales accionistas con participacion
influyente en la sociedad administradora y el paaje de participacion de cada uno,
precisando la fecha correspondiente a dicha infaidna

iii. Nombre de los otros fondos gestionados por la dadieadministradora, de ser el caso,
indicando el objetivo de cada uno de ellos. Paraasb de los fondos cerrados se debera
indicar su correspondiente patrimonio neto

iv. Estructura administrativa interna.

v. Composicion del consejo de administracion y ejgostprincipales, detallando su profesion y
antigiiedad en la sociedad administradora. Asimisseodeberd incluir la relacion de los
miembros del consejo de administracion con las opa@s vinculadas a la sociedad

administradora.

vi. Descripcion de los procesos judiciales, administat o arbitrales iniciados o que sea
previsible que se inicien en contra o a favor deoleiedad administradora, indicandose el tipo
de proceso seguido, instancia en la que se enauessultado de las instancias anteriores y la
fecha en que se inicio el proceso.

vii. Indicacién del lugar o lugares en donde se ena@mtra disposicion del publico los estados
financieros sin auditar y auditados.

viii. Numero y fecha de expedicion de la resolucion queri&a el funcionamiento de la sociedad
administradora.

9. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS ( Eliminado por la Resolucién R-CNV-2014-22-MV).
Incluir los siguientes anexos al prospecto de €misi

1. Macrotitulo.(Eliminado por la Resolucion R-CNV-2014-22-MV)

2. Informe de calificacion de riesgo.

3. Aviso de colocacién primaria.
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Los aspectos arriba mencionados son enunciativaslinitativos. Dependiendo del tipo de fondo
de inversion, la Superintendencia y/o la socieddwhigistradora podran proponer adiciones y
ajustes necesarios al contenido indicado antericiene
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ANEXO VI
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
DE LOS FONDOS DE INVERSION

El Contrato de Suscripcion de Cuotas de los Fodéoversion debe contener minimamente las
siguientes clausulas:

CLAUSULA PRIMERA. (PARTES). Son partes del presente contrato laedadi administradora
de fondos de inversion y el aportante.

CLAUSULA SEGUNDA. (OBJETO). Establecer que el aportante declaraesgapmente conocer el
reglamento interno y el Prospecto de Emision dedldode inversion, que ha recibido por parte de la
Sociedad Administradora una explicacion detallaglaws alcances, que le ha sido entregada una
copia de ambos documentos y que su participaci@l sefialado fondo de inversion se sujetara a
lo establecido en dichos documentos.

CLAUSULA TERCERA. (MUERTE DEL APORTANTE). Consecuencias de la muedttd
aportante.

CFI)_AUSULA CUARTA. (LEGITIMACION DE ACTIVOS Y ACTIVIDADES CONEXAS).
Aspectos de lavado de dinero y compromiso dpbrtante de no utilizar a la Sociedad
Administradora para legitimar activos, asi comapay ingresar dinero proveniente o destinado de
o para alguna actividad delictiva.

CLAUSULA QUINTA. (DOMICILIO CONTRACTUAL). Domicilio delaportante.

CLAUSULA SEXTA. (DOCUMENTOS INTEGRANTES). En anexo, forman pamésgrante e
indisoluble del presente contrato, los siguientezithentos:

a) Formulario de solicitud de suscripcion de cuotas.

b) Prospecto de emisidn y sus posteriores modificasion
¢) Reglamento interno del fondo y sus posteriores ficagiones.

CLAUSULA SEPTIMA. (DURACION Y VIGENCIA).
CLAUSULA OCTAVA. (CONFORMIDAD).

Ciudad, fecha

Firmas de la Sociedad Administradora y algbrtante
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ANEXO VII
CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE COLOCACION PRIMARIAD ELOS
FONDOS DE INVERSION
a). CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE INICIO DE SUSCRIP CION DE
CUOTAS DE FONDOS ABIERTOS

El titulo “Aviso de inicio de suscripcidte cuotas de participacion”.
Denominacion del fondo de abierto a cargo del seamiten las cuotas.
Numero y fecha de la aprobacion de oferta publicg&ipcion en el Registro.
Datos generales de la sociedad administradorandi®$ode inversion.

Valor nominal de las cuotas de participacion a ieseit

Monto minimo de inversion.

Precio de suscripcion.

Horario de recepcion de las 6rdenes de suscri@@uotas.

De manera destacada, hombre de la calificadoréedgor; la calificacién de las cuotas de

participacién asi como el significado de la nomatwch de la calificacién otorgada, cuando

aplique. Cuando el fondo de inversion no posedication de riesgo, debera hacer la
mencion expresa al inicio del aviso y de maneréadada “Sin calificacion de riesgo”.

0. Fecha de inicio de suscripcion de las cuotas deiparcion.

1. La siguiente leyenda de manera destacddainscripcion de las cuotas de participacion
en el Registro de Mercado de Valores y Productiasautorizacion para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia, no inpliertificacion sobre la calidad de las
cuotas, la sociedad administradora o la solven@ifdndo de inversiéon}

2. Mencion de los lugares donde estara digpenel prospecto de emision y reglamento
interno de las cuotas de participacion que se afert

3. Cualquier otra leyenda, advertencia o informaciareda Superintendencia disponga o que

la sociedad administradora desee comunicar y destac

b). CONTENIDO MINIMO DEL AVISO DE COLOCACION PRIMARIAD E CUOTAS DE
FONDOS CERRADO

El aviso de colocacion primaria de los fondos desiision cerrado debera contener al menos la
siguiente informacion:

1.

o0k wWN

10.
11.
12.
13.

14.

15.
16.

17.

18.

El titulo “Aviso de colocacion primaria de un Pragra de Cuotas de Fondos Cerrados”. Si es
emision Unica, resaltar la palabra “Emision Unica”.
Denominacién del fondo cerrado a cargo del cuahsigen los valores
Numero y fecha de la aprobacion de oferta publicsaipcion en el Registro.
Indicar el monto del programa de emisiones.
Periodo de vigencia del programa de emisiones.
Listar la o las emisiones a realizarse incluyerdsiguiente informacion:

a) Tipo y monto de valores a emitir

b) Cantidad de cuotas a emitir

¢) Numeracion de la emision.

d) Denominacién unitaria de los valores o valor notnileelos valores a emitirse.

e) Monto minimo de inversion.

f) Precio de colocacion primaria.

g) Fecha de vencimiento de los valores.

h) Forma de emision.

i) Calificacion de riesgo de la emision, el significate dicha calificacion y nombre de

la calificadora de riesgo.
Plazo de inicio y finalizacion de la colocacionlde valores.
Horario de recepcion de las érdenes de suscripcion.
Nombre de la sociedad administradora de fondoewagsion.
Nombre del representante comun de aportantes.
Nombre de la Bolsa de Valores donde se colocagatuiatas en caso de que aplique.
Indicar la o las Bolsa de Valores donde se negacils valores en el mercado secundario.
Numero de Registro del programa de emisiones és) IBolsa (s) de valores en que estara
inscrita las cuotas.
Destinatario de los valores.
Agente(s) colocador(es), agente de pago y agertadiedia de las cuotas.
La siguiente leyenda de manera destacddainscripcion de las cuotas en el Registro de
Mercado de Valores y Productos y la autorizaciomapgealizar la oferta publica por parte
de la Superintendencia, no implica certificaciémeola calidad de las cuotas, la sociedad
administradora o la solvencia del fondo de invemsio
Mencion de los lugares donde estara disponibleredpecto de emisién y el reglamento
interno.
Cualquier otra leyenda, advertencia o informacide g Superintendencia disponga o que la
sociedad administradora desee comunicar y destacar.
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ANEXO VIl
FORMA DE CALCULO DEL CAPITAL MINIMO DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
(Modificado por la Resoluciéon R-CNV-2014-22-MV)

CALCULO DEL PATRIMONIO CONTABLE DE UNA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

CALCULO DEL PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE (1)

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO A | 000
APORTES PENDIENTES DE CAPITALIZACION (1) B | 0.00
RESERVAS Cc | 000
SUPERAVIT POR PRIMA EN COLOCACION DE
ACCIONES D | 0.00
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJER. ANTER. E | 0.00
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO F | 000
GANANCIAS DEL EJERCICIO G | 0.00
GANANCIAS ACUMULADAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES H | 0.00
DEUDA SUBORDINADA CONTRATADA A PLAZO
MAYOR
DE 5 ANOS | | 0.00
BONOS CONVERTIBLES EN ACCIONES J | ooo
OTROS DETERMINADOS POR EL CNV 0.00
SUBTOTAL (+) K | 0.00] suma(A.J)
ACTIVOS INTANGIBLES L | 0.00
CUENTAS, DOCUMENTOS POR COBRAR Y CREDITOS
CON PERSONAS RELACIONADAS A LA v | 0.00
ADMINISTRADORA O AL GRUPO ECONOMICO O
FINACIERO AL QUE PERTENECE
ACTIVOS EN GARANTIA DE OBLIG. CON TERCEROS | N | 0.00
ACTIVOS PENDIENTES DE COBRO POR PLAZO MAYOR
O IGUAL A 30 DIAS POSTERIORES A SU VENCIMIENTG O | 0.00
NO PROVISIONADOS
PERDIDAS DEL EJERCICIO P | 000
PERDIDAS ACUMULADAS DE EJERC. ANTERIORES | Q | 0.00
OTROS DETERMINADOS POR LA SIV 0.00

suma(L:
SUBTOTAL (+) R | 0.00 )( °
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE s | 000 KR

El patrimonio contable aplicable se estableceraccossultado de la sumatoria de las siguientes
cuentas patrimoniales: capital suscrito y pagadmoré®s pendiente de capitalizacidn, reservas,
superavit por prima en colocacion de accionesdaties no distribuidas de ejercicios anteriores,
revalorizacion de patrimonio, ganancias del ejaciganancias acumuladas de ejercicios
anteriores, bonos convertibles en acciones, deuidardinada contratada a plazo mayor de cinco
afos y cualquier otra que determine la Superinteideo el Consejo Nacional de Valores. Para
efecto del célculo del patrimonio contable aplieabé deduciran los activos intangibles, cuentas,
documentos por pagar y créditos con personas oakdas a la sociedad administradora o al grupo
econdmico o financiero al que pertenece, activogagantia de obligaciones con terceros, activos
pendientes de cobro por plazo mayor o igual ata€B0) dias.

(1) Para la determinacion del patrimonio contable aplie se debe realizar de acuerdo a lo
establecido en el articulo 8 de la presente norma.

(2) Duracion maxima sesenta (60) dias después de deueli hecho de acuerdo a lo
establecido en el Parrafo XX del Art. XX de la gret® norma.
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DETERMINACION DEL PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO A 0.00
CAPITAL MINIMO (Capital Suscrito y Pagado) B 15,000,000.00

EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL C | (15,000,000.00 A-B |

A. Es el resultado que presenta la sociedad admihistraen el Balance General Actual.
B. Este es el capital minimo exigido en la presenterdcen su articulo 7.

CALCULO DEL INDICE DE ADECUACION DE PATRIMONIO COMO
COBERTURA AL RIESGO DE GESTION DE LOS FONDOS DE

SOCIDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE INVERSION

INVERSION (IAP)

TOTAL PATRIMONIO DE FONDOS DE INVERSION

ADMINISTRADOS T 0.00
PATRIMONIO NETO REQUERIDO 1% U 0.00 T*(1%)
PATRIMONIO CONTABLE APLICABLE V 0.00 S
EXCEDENTE (DEFICIT) PATRIMONIAL w 0.00 V-U
IAP X 0.00% VIT

* Para obtener el patrimonio neto del fondo se iséal procedimiento siguiente:
1. Sumar las siguientes partidas:

a.
b.

C.
d.

El efectivo del fondo en caja y bancos;

Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadgén las reglas aplicables para cada
activo;

Los dividendos por cobrar e intereses vencidos gohoados;

Las demas cuentas del activo que autorice el CoNagjional de Valores, las cuales se
valoraran en las condiciones que éste determine.

2. Restar las siguientes partidas a la cifra obgeni

a.

b.
C.

Las obligaciones que puedan cargarse al fonde, tal®o comisiones, remuneraciones y
otros gastos siempre que hayan sido previstos Ragthmento Interno;

Los dividendos por pagar;

Las demas cuentas de pasivo del fondo, que safideglamento Interno.
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ANEXO IX
MODELO DE MACROTITULO

Cada modelo de macrotitulo de las cuotas de cadséengenerada a partir de un programa de
emisiones debe cumplir con los requisitos estatecen el Articulo 90 del Reglamento. Dicho
macrotitulo debera contener como minimo:

Vi,

Vil.

viii.

Xi.

La denominacién de Cuota, seguida del nombre deld@errado;

Denominacion de la sociedad administradora de ferddo inversion y su Registro
Nacional de Contribuyentes;

Denominacion del fondo de inversién y su Registagibinal de Contribuyentes;
Domicilio social de la sociedad administradoraa®dbs de inversion;

Aprobacion otorgada a la oferta publica y numerdngeripcion en el Registro del
Mercado de Valores y Producto;

Monto del programa de emisiones;

De cada emisién deberd contener las cantidadesalbees representadas en el
macrotitulo, tipo de valor y derechos inherentEsanismos;

Indicaciéon de la forma de la emision;
Indicacion del representante comun de aportantes;

Fecha de emision, sello de la sociedad administaagicfirma de su representante
legal;

Cualquier otra condicidn que se requiera;
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ANEXO X

CONTENIDO MINIMO DE LA MEMORIA ANUAL DE LOS FONDOS ABIERTOS DE

INVERSION
(Agregado por la Resolucion R-CNV-2014-22-MV)

La memoria anual del fondo abierto de inversibnedebntener como minimo la siguiente
informacion:

a) Declaracién de responsabilidades

b)

En la primera pagina de la memoria, ademas del momlirma de las personas responsables
de su elaboracién y fecha de preparacion, se debelér el texto siguiente: "El presente
documento contiene informacion veraz y suficierdspecto a la administracion del fondo
mutuo o abierto (indicar la denominacién del fongistuo) durante el afio (indicar el afio). Los
firmantes se hacen responsables por los dafios wpdapgenerar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Mematentro del &mbito de su competencia, de
acuerdo a la normativa del mercado de valores.

Acerca del Fondo Abierto:

1) Datos generales del fondo abierto:

Denominacion.
Objetivo de inversion.
Datos relativos a su inscripcién en el Registr

Relacion de todos los miembros del comité delisiones del fondo abierto que hayan
desempefiado esta funcion durante el ejerciciolami@mrespecto de cada uno de ellos,
el nombre completo y un resumen de su trayectoofzgional y académica.

Datos relativos al administrador del fondo deension.

Datos referidos al custodio, sefialando la denaoion y el grupo econémico al que
pertenece.

vii) Agentes de distribucion de cuotas, asi compretedimiento para las suscripciones y

viii)

rescates de cuotas, indicando las comisiones quesgdicables.

Evolucién del patrimonio del fondo, de lassstipciones y rescates de cuotas, asi
como del numero de aportantes, durante el ejercicio

2) Descripcion de las operaciones del fondo mutuoertbdurante el ejercicio:

)

Vi)

Diversificacion del portafolio segin lo establecieio la politica de inversiones del
fondo abierto, comparando con los limites estatdbecien el reglamento interno del
fondo.

Excesos de participacion presentados durante elradioando el nimero de aportantes
y de porcentaje excedido, asi como las causasdxt@sos.

Excesos de inversidon y las inversiones no previstasa politica de inversiones, al
cierre del ejercicio, indicando si son atribuibteso a la sociedad administradora, asi
como la fecha hasta la cual deben ser subsanados.

Hechos relevantes ocurridos en el fondo mutuostateno: a) fusiones, cambio de
sociedad administradora, de custodio, modificacdnla denominacion del fondo
mutuo, modificaciébn en su objetivo o en su politima inversiones, asi como en las
comisiones y gastos aplicados al fondo abierto artapte y cualquier otro cambio
relevante producido en el reglamento interno detlép b) cambios en los miembros
del comité de inversiones, producidos duranteegtmio; y, c) otros hechos relevantes
ocurridos en el fondo abierto durante el ejercicio.

Resumen de la cartera al cierre del afio detalladdigo de instrumento y porcentaje
con respecto a la cartera. Asimismo, la concertnade la cartera de inversiones por
grupo econémico del emisor u obligado al pago.

Comisiones aplicables al fondo abierto, duranteejetcicio, comparadas con las
vigentes en el ejercicio precedente.

vii) Evolucion del valor cuota del fondo abierto duragitejercicio.

viii)

Comparativo de la rentabilidad del fondo abiertd indice de comparacioén elegido
en su reglamento, tomando el Ultimo mes, asi cotwsl Gltimos tres (3), seis (6) y
doce (12) meses, asi como 2 afios y 3 afios.

ix) Otra informacidn que se considere de relevancia lparaportantes.
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<)

Acerca de la sociedad administradora;:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Denominacién y grupo econdmico a la que pertenasiecomo su direccion, nimero de
teléfono, fax, e-mail, entre otros.

Descripcion de los datos relativos a su constitueiinscripcion en el Registro, asi como los
relativos a su autorizacion de funcionamiento, daddo los fondos de inversion que se
encuentran o estuvieron bajo su administraciorichdo mencién del patrimonio y nimero
de aportantes.

Datos relativos a su capital autorizado, asi coeteascrito y pagado.

Estructura accionaria, sefialando la nacionalidalbslaccionistas y el grupo econdémico al
gue pertenecen, asi como la denominacion y obfetialsde las principales entidades que
conforman el grupo.

Listado de los miembros del consejo de adminisirgciadministrador del fondo de
inversion, gerente general y principales ejecutivos

Comentarios acerca de los principales indicadanesi¢ieros de la sociedad administradora,
con énfasis en los referidos a solvencia, rentsally estructura de gastos.

Procedimiento de eleccion de la firma de audit@e®ernos que realizard la labor de
auditoria de la informacion financiera del fondsi, @mo el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el manual de organizacion y fuesiop manual de procedimientos, y los
sistemas automatizados de procesamiento de inf@mapor parte de la sociedad
administradora.
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ANEXO XI
CONTENIDO MINIMO DE LA MEMORIA ANUAL DE LOS FONDOS DE CERRADO
(Agregado por la Resolucion R-CNV-2014-22-MV)

La memoria anual del Fondo de Inversion Cerrade deltener al menos la siguiente informacion:
a) Declaracion de responsabilidades

En la primera pagina de la memoria, ademas del r@rfibma de las personas responsables de
su elaboracion, y fecha de preparacion se debetéirirel texto siguiente: "El presente
documento contiene informacion veraz y suficierdspecto a la administracion del fondo
cerrado ifhdicar la denominacion del Fondd durante el afidrfdicar el afig). Los firmantes se
hacen responsables por los dafios que pueda géméeadtia de veracidad o insuficiencia del
contenido de la presente Memoria, dentro del amibitosu competencia, de acuerdo a la
normativa del mercado de valores.

b) Acerca del Fondo Cerrado:
b.1) Datos generales del Fondo:
i) Denominacion.
i) Objeto de inversién y politica de inversiortkesd Fondo.
iil) Plazo de duracién del Fondo.
iv) Datos relativos a su inscripcion en Registel Mercado de Valores y Productos.
v) El valor nominal de la cuota y el nUmero de asamitidas

vi) Relacion de los miembros del Comité de Invere®y del Representante Comun de
Aportante del Fondo, sefialando respecto de caddauptios, el nombre completo y un
resumen de su trayectoria profesional, asi comovihgulacién por afinidad o
consanguinidad, cuando corresponda.

vii) Datos relativos al administrador del Fondolaeersion.

viii)  Datos relativos a los asesores de inversiénando existan, sefalando su
denominacién y grupo econémico a los que pertenecen

ix) Datos referidos al Custodio.
x) Politica de distribucion de dividendos del Fonelo los casos que aplique.
b.2) Descripcion de las operaciones del Fondo:

i) Excesos de inversion y las inversiones no previstata politica de inversiones del
Fondo, indicando si son atribuibles o no a la stadeadministradora, asi como la
fecha hasta la cual deben ser subsanados.

i) Hechos importantes ocurridos en el fondo, talesoc@nfusiones, cambio de sociedad
administradora, de custodio, modificacion en la odeinacion del fondo,
modificaciones producidas durante el afio transiboial reglamento interno del fondo;
b) cambios en los miembros del Comité de Inversigndel Representante Comun de
Aportantes, producidos durante el afio transcurridog) otros hechos relevantes
ocurridos en el fondo durante el ejercicio.

iii) Analisis y evolucién de las operaciones del forelo forma comparativa respecto al
ejercicio anterior, sefialando: a) origen de los\gyiales ingresos del fondo, las
inversiones relacionadas a dichos ingresos, aso dardescripcion de los gastos de
mayor incidencia en los resultados del fondo; b)itaversiones y operaciones del
fondo realizadas teniendo como contraparte a lesopas relacionadas a la sociedad
administradora; c) principales compromisos y olgigaes asumidos por el fondo
frente a terceros y los plazos de vencimiento, inditacion de los activos dados en
garantia, de ser el caso; y, d) las variables exasygue pueden afectar en el futuro
significativamente los principales ingresos o gasliel fondo.

iv) Incluir, cuando corresponda, un cuadro de las &citmes mensuales de las cuotas del
fondo, indicando la maxima, minima, de apertura giérre, del ejercicio transcurrido.

v) Indicar las contingencias, como deudas tributatuastros que se encuentren en
procedimiento contencioso y que puedan afectatuacson financiera o resultados del
fondo.

vi) Otrainformacién que se considere de relevancia lpsraportantes.

c) Acerca de la sociedad administradora:
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i)

iv)

vi)

Denominacién de la sociedad administradora y gagamomico al que pertenece, asi como
su direccion, numero de teléfono, fax, e-mail, eptros.

Descripcion de los datos relativos a su constituad inscripcion en el Registro del
Mercado de Valores y Productos, asi como los velstia su autorizacion de
funcionamiento, indicando los Fondos de Inversida se encuentran o estuvieron bajo su
administracion, haciendo mencién del patrimoniaignaro de aportantes.

Datos relativos a su capital autorizado y del stesgrpagado.

Estructura accionaria de la sociedad administradsgBalando la nacionalidad de estos
accionistas y el grupo econdémico al que perteneggincomo la denominacion y objeto
social de las principales entidades que conforrhgrugo.

Relacion de los miembros del consejo de adminisinagerentes o principales ejecutivos
de la sociedad administradora.

Comentarios acerca de los principales indicadorgmndieros de la sociedad
administradora, con énfasis en los referidos aeswia, rentabilidad y estructura de gastos.
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ANEXO XII
TASA DE RENDIMIENTO DEL FONDO
(Agregado por la R-CNV-2014-22-MV)

) VCuota, — VCuota, + RCobrados 360
Rperiodo = *
VCuota, P

Doénde:

Rperiodo=Es el rendimiento efectivo referencial anualizatitenido en el periodo (30, 90, 180 y
360 dias) de observacidn expresado en porcentaje.

VCuota= Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia deutiltel rendimiento.
VCuota= Es el Valor de Cuota del Fondo de hace P diandatio.

RCobrados=Rendimientos (dividendos) efectivamente cobradospaportante durante el periodo
P por cuota.

P= Plazo en dias transcurridos entre el VCugt&l VCuota, en base a P=30, P=90, P=180 y
P=360
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ANEXO XilI
INFORMACION DIARIAA PUBLICAR

Como parte de la informacion diaria a publicar defermidad a lo requerido en la presente Norma,
en la pagina Web por la sociedad administradodasiéondos de inversién que administre, debera
presentar el cuadro siguiente:

Fondos de Inversion
Carteras y Tasas de Rendimiento

Tipo de Fondo de Inversion

B Hi#

Tot
al
"Nombre de la Sociedad Administradora de Fondosir$ion

’Denominacién del Fondo de Inversién

3calificacion de Riesgo del Fondo de Inversion

*Patrimonio Neto del Fondo

>Cantidad de Cuotas en Circulacion

®valor Cuota calculado del dia

"Valor Cuota calculado del dia anterior

8Cantidad de Aportantes registrados en el Fondawksion

°La tasa de rendimiento de los fondos determinadsse a la tasa de interés efectiva, obtenidareintgs anuales en
los ultimos treinta (30) dias, los ultimos nove@@) dias, los Gltimos ciento ochenta (180) dilssyiltimos trescientos
sesenta (360) dias.

Y%Comisién por administracion cobrada al Fondo dersidon en términos porcentuales (o monetarioslisiedpSe
deberan incluir otras columnas para detallar @oasisiones cobradas al Fondo de Inversion (ej.deiDpefio o por
Rescates) debiendo especificar en la nueva coleirtigo de comision que corresponde.

*Incluir la siguiente coletilla: Las cuotas de los fondos son variables, por loatdentrentabilidad o ganancia obtenida ¢n
el pasado no significa necesariamente que se repital futurd.

2. Autorizar a la Superintendencia a Establecer los nenismos y los controles internos
necesarios para la aplicacion de la presente Resocidon y velar por el fiel
cumplimiento de la misma.

3. Autorizar a la Superintendencia a publicar en su pgina web el contenido de esta
Resolucién.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distraoidhal, capital de la Republica Dominicana,
a los once (11) dias del mes de octubre del afisnddsece (2013).

Por el Consejo:

Lic. Ervin Novas Bello Lic. José Alfredo Guerrero
Banco Central de la Republica Dominicana. Ministerio de Hacienda
Miembro Ex Oficio Miembro Ex-oficio

Presidente del Consejo

Lic. Gabriel Guzman Marcelino Lic. Pablo Piantini Hazoury
Miembro Miembro
Lic. Gabriel Castro Gonzalez Lic. William V. Wall
Superintendente de Valores Miembro

Miembro Ex Oficio
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